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CALIFICACION CREDITICIA

Cemex logra consolidarse
en el Grado de Inversion

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Tras 15 afios de trabajar en
mejorar sus operaciones,
ahorrar y vender activos no
estratégicos, Cemex logrd re-
cuperar el Grado de Inversion
por parte de Fitch Ratings, 1a
calificadora se sumo a S&P,
que dio su visto bueno a la
compaifiia apenas en marzo.
Los siguientes pasos para Ce-
mex son apostar por los nego-
cios sustentables.

“Alcanzar el Grado de In-
version es un gran logro para
Cemex. Esta calificacion con-
firma la efectiva ejecucion de
nuestra estrategia. La mejo-
ra en calificacion optimiza-
rd nuestro costo de capital, lo
que servird como base para
conseguir una mayor flexibi-
lidad financiera en el futuro,
que permitird abordar nues-
tras prioridades de asigna-
cion de capital de inversiones
complementarias en merca-
dos claves y devolver capi-
tal a los accionistas”, asevero
Fernando Gonzalez Olivieri,-
su director general.

En el reporte anual de
2009, Lorenzo Zambrano,
quien era presidente de la
compafiia en aquel entonces,
reconocio que para la empre-
sa fue uno de los afios mds
complejos en su historia: “En-
frentamos la peor crisis que
haya sufrido la economia glo-
bal, y nuestra industria, en 75
afos”.

En ese afio, En 2009 las
ventas netas de Ia cemente-
ra disminuyeron 28%, a 14 mil
544 millones de délares, el
flujo de operacion cayo 35%,
a2 mil 657 millones y el flu-
jo de efectivo libre después
de inversiones en activo fijo

INDICADORES
SELECCIONADOS

(Millones de délares)

Ventas 14,544 17388
Utilidad neta 104 182
Deuda neta 15,053 7486

44483 28433

Fuente: SHCP.
por mantenimiento se redujo
53%, amil 215 millones. Al cie-
rre de ese afio, la deuda neta
de la empresa era de 15 mil 53
millones de dolares.

Durante los afios poste-
riores la empresa se enfoco
en aumentar su rentabilidad
y disminuir sus deudas. Tan
solo al cierre de 2023, los in-
gresos de la compafiia ascen-
dieron a 17 mil 388 millones
de dolares y su deuda neta se
ubicd en 7 mil 486 millones de
dolares.

Para Fitch Ratings, el alza
de las calificaciones de Ce-
mex refleja el fortalecimiento
del perfil crediticio de la ce-
mentera, como resultado de
una mejora sostenible en la
generacion de flujo operati-
Vo, una estrategia efectiva de
reduccion de deuda en los ul-
timos afios y una posicion ro-
busta de liquidez que incluye
lineas de crédito comprome-
tidas no utilizadas.
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LO QUE VIENE

La calificadora espera que
2024 y 2025 sean de buen
desempefio para Cemex, asi-
mismo, prevé que mantenga
un nivel de endeudamiento
adecuado.

“Fitch espera que Cemex
mantenga un indicador de
apalancamiento neto ajusta-
do dentro del rango de 2.0x
a 2.5x en los proximos afios,
mientras maneja con cautela
su estrategia de crecimiento
en mercados clave y sus in-
versiones ambientales, socia-
lesy de gobernanza”.

Fitch proyecta que el apa-
lancamiento neto a Ebitda de
Cemex rondard 2.3xy 2.1x en
2024y 2025, lo cual es acor-
de con el nivel de Grado de In-
version para las empresas de
materiales de construccion.

“Este indicador se compara
favorablemente con un pro-
medio de 3.3x durante 2021y
2022. Fitch considera que es
probable que contintien ocu-
rriendo pequefias adquisicio-
nes complementarias, tales
como fuentes de agregados
en Estados Unidos o relacio-
nadas con oportunidades de
soluciones urbanas, pero no
deberian impactar sustancial-
mente el perfil crediticio”



