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1.  El regreso a México de China Southern 
Airlines, al mando de Ma Xu Lun, a 

partir del 11 de mayo, se da en un buen mo-
mento, ya que el mercado chino es el que 
más gasta a nivel mundial. La aerolínea 
ofrecerá la conexión Shenzhen-Ciudad de 
México y, de regreso, tendrá una escala téc-
nica en Tijuana, Baja California, estado que 
gobierna Marina del Pilar Ávila. Duran-
te el primer trimestre, los viajes desde Chi-
na registraron un aumento anual de 7% y se 
quedaron 30% por debajo de los niveles pre-
pandemia. En Europa el rezago es de -26% y 
en Asia Pacífico de -31 por ciento. Sin em-
bargo, la región con mayor déficit respecto a 
2019 es las Américas, con -50%, por lo que 
se considera que hay mucho potencial. 

2.  Otra emisora planea abandonar la 
Bolsa Mexicana de Valores, que en-

cabeza Marcos Martínez. Ahora se tra-
ta de Urbi, que preside Cuauhtémoc Pérez 
Román. El consejo de la desarrolladora de 
vivienda aprobó el reembolso y cancela-
ción de sus acciones, lo cual se concretará el 
31 de mayo. Después de esa fecha, se con-
vocará a una asamblea extraordinaria para 
decidir si se solicita a la CNBV, que encabe-
za Jesús de la Fuente, la cancelación de sus 
títulos y su salida de la bolsa. Es claro que el 
número de empresas que dejan el mercado 
de capitales va en aumento, mientras que de 
la regulación de la nueva Ley del Mercado 
de Valores, que promete aumentar la llega-
da de compañías, no hay ni señales.

3.A quienes ya les gustó usar Pemex, 
que dirige Octavio Romero, para co-

meter delitos es a los cibercriminales que 
utilizan la inteligencia artificial, pues son 
cada vez más constantes los anuncios crea-
dos con esta tecnología para cometer frau-
des bancarios o robo de datos, utilizando 
la imagen y voz de altos funcionarios de la 
empresa. Para la petrolera es cada vez más 
recurrente la proliferación de información 
falsa, errónea o con contenidos que son 
creados de manera deliberada, no sólo para 
cometer delitos, sino también para generar 
conflictos con la población, desconfianza 
entre la opinión pública y daño reputacio-
nal, al mismo tiempo que pone en riesgo 
datos o hechos verídicos. 

4.  El Consejo Coordinador Empresarial, 
que dirige Francisco Cervantes, está 

difundiendo una convocatoria en sus redes 
sociales para que las pequeñas y media-
nas empresas, así como a los agremiados a 
la cúpula privada, se registren para la reno-
vación de los integrantes no gubernamen-
tales de los comités del Consejo Nacional de 
la Agenda 2023 para el Desarrollo Sosteni-
ble, que publica la Secretaría de Economía, 
a cargo de Raquel Buenrostro. La invita-
ción del CCE se realiza a pocos días de que 
concluya la convocatoria y es necesario que 
el sector privado contribuya a cumplir con 
los objetivos de desarrollo sostenible de esta 
agenda y, con ello, favorecer el desarrollo de 
un país más igualitario y sostenible.
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En un contexto mundial don-
de las tasas de interés todavía 
son elevadas, los fundamen-
tales de la banca mexicana se 
mantienen sólidos, afirmó Al-
fredo Calvo, líder del Sector de 
Instituciones Financieras para 
América Latina en S&P Global 
Ratings.

En entrevista para Norte 
Económico, el podcast del 
Grupo Financiero Banorte, 
explicó que esto se debe en 
gran parte a que la banca ha 
sido capaz de crecer sus por-
tafolios de crédito apoyados 
en sanas políticas de origina-
ción de préstamos.

“Esto se refleja en tasas de 
crecimiento de crédito mode-
radas, con sanos indicadores 
de calidad de activos y sólidos 
niveles de rentabilidad que le 
han dado la oportunidad de 
seguir fortaleciendo sus mé-
tricas de capitalización”.

Destacó que otro pilar 
de solidez es que los bancos 
operan con fuertes niveles de 
liquidez. 

“Si consideramos el co-
eficiente de cobertura de 
liquidez regulatorio, que bá-
sicamente mide el exceso de 
activos líquidos que poseen 
los bancos con relación a sus 
necesidades de liquidez para 
los siguientes 30 días, vemos 
que la banca mexicana ope-
ra con niveles significativa-
mente por arriba del 100%, 
que es lo que pide la regula-
ción en México. Asimismo, de 
acuerdo a nuestros cálculos, 
los activos líquidos del sector 
cubren más de tres veces el fi-
nanciamiento mayorista con 
vencimientos a menos de 12 
meses”.

Según el espacialista, 
el crédito total de la banca 

OPINIÓN DE S&P

Fundamentales de la 
banca siguen sólidos

comercial crecerá entre 4 y 5% 
en términos reales durante los 
próximos 12 a 18 meses. 

“Aunque esperamos que 
la economía se desacelere 
este año y el siguiente, las ta-
sas de interés más bajas po-
drían hacer que el acceso al 
financiamiento sea atractivo 
para hogares y también para 
empresas”.

Indicó que S&P Global Ra-
tings espera una tasa termi-
nal de alrededor de 7%, en ese 
sentido pronosticó que las ta-
sas de interés se mantengan 
por encima de los niveles que 
había antes de la pandemia.

Sin embargo, advirtió que 
tras la reciente escalada del 
conflicto en Oriente Medio y 
los datos sólidos en Estados 
Unidos, se ha incrementado la 
posibilidad de que la Reserva 

Federal no baje aún las tasas. 
“Nosotros esperamos, en 

junio, julio, empezar a ver 
esto y es probable que lo ha-
gan más adelante en 2024, 
posiblemente en septiembre. 
Y bueno, esto incrementa la 
posibilidad de que el Ban-
co de México haga una pausa 
en el ciclo antes de reanudar 

los recortes en los próximos 
meses”. 

Dijo que si las tasas de in-
terés en México siguen la tra-
yectoria esperada a la baja, 
la rentabilidad de la banca se 
podrá mantener todavía en 
buenos niveles.

“Esperamos que los már-
genes de interés netos se 
mantengan sólidos, consi-
derando que hay un desfase 
entre las acciones de política 
monetaria y los cambios en 
los spreads de crédito”. 

Además, recordó que el 
volumen de préstamos a tasa 
fija que los bancos originaron 
durante los últimos dos años, 
van a seguir respaldando los 
ingresos por intereses.

Alfredo Calvo,
líder del Sector de Instituciones 

Financieras para AL en S&P 
Global Ratings

Fintechs 
no son 
amenaza
El riesgo de un cambio 
en la dinámica compe-
titiva del sector banca-
rio mexicano debido a 
la aparición de nuevos 
actores disruptivos 
como las fintechs es 
limitado. “Las fintechs 
que quieran competir 
frontalmente con los 
bancos van a necesitar 
una licencia bancaria 
para nivelar el campo de 
juego. Pero los costos 
regulatorios serán una 
limitación para muchos 
de estos participantes”. 

Dijo que en los próxi-
mos años los bancos 
grandes en México van 
a seguir contando con la 
capacidad de invertir en 
el desarrollo de herra-
mientas y plataformas 
tecnológicas.

Fuente: CNBV.
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El saldo de la cartera de crédi-
to vigente de la banca comer-
cial al sector privado en marzo 
pasado fue de 6,113.3 mil mi-
llones de pesos, lo que signi-
ficó un incremento anual de 
5.7%, según reporte del Banco 
de México.

Su más reciente reporte so-
bre Actividad Financiera indi-
ca que de este saldo, 1,442.3 
miles de millones de pesos se 
destinaron al crédito al con-
sumo, lo que implicó una tasa 
positiva de 11.2 por ciento. 

El saldo del crédito a la vi-
vienda, por su parte, fue de 
1,341.5 mil millones de pe-
sos, con lo que creció 3.8 por 
ciento. 

Por su parte, el crédito a 
empresas no financieras y 
personas físicas con actividad 

Acelera el crédito al sector privado
REPORTE DE MARZO

empresarial tuvo un saldo de 
3,147.5 miles de millones de 
pesos, un avance de 2.6 por 
ciento. 

De acuerdo con Francis-
co José Flores Serrano, di-
rector de Economía Nacional 
en Grupo Financiero Banor-
te, el dinamismo del crédito 

bancario al sector privado es-
tuvo marcado por la fortale-
za en los fundamentales para 
el consumo, especialmente 
el empleo, y  la continuidad 
en los proyectos de inver-
sión de las empresas locales, 
con el nearshoring como un 
catalizador. 

PERSPECTIVAS 
POSITIVAS
Los analistas mantienen una 
visión positiva sobre el crédito 
al sector privado para el resto 
del año. 

En este sentido, Flores Se-
rrano indicó que los factores 
que han contribuido al creci-
miento de los préstamos en 
los últimos años continuarán, 
incluyendo espacio adicional 
en términos de la actividad, 
así como una perspectiva fa-
vorable para la economía en el 
mediano y largo plazo. 

“No obstante, anticipamos 
una moderación en las tasas 
de expansión, con dos puntos 
pesando en un efecto de base 
cada vez más retador ante el 
crecimiento acumulado tras la 
pandemia; y  un ciclo de rela-
jamiento más lento por parte 
de Banxico”. 

Además, apuntó que com-
portamiento de la inflación, 
con la persistencia al alza de 
los servicios puede distorsio-
nar algunos patrones de con-
sumo e inversión.

Fuente: Banco de México.

CRÉDITO OTORGADO AL SECTOR PRIVADO

CONCEPTO 2023 2024 CREC. %

(Saldos en miles de millones de pesos) 

Total 5,537.9 6,113.3 5.7
Consumo 1,242.4 11,442.3 11.2
  Tarjetas de crédito 465.1 546.1 12.4
  Nómina 328.2 363.2 6.0
  Personales 197.5 224.5 8.9
  Bienes de consumo duradero 199.3 240.8 15.7
  Otros 52.3 37.7 23.9
Vivienda 1,237.3 1,341.5 3.8
  Interés Social 50.4 52.0 -1.2
  Media y residencial 1,186.9 1,289.5 4.0
Empresas 2,937.2 3,147.5 2.6
Intermediarios no bancarios 120.9 182.0 44.2
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Gabriel Yorio
Gabriel Yorio es uno de esos funcionarios que pocas veces se 
dan dentro de una administración. Ha sido el hilo conductor 
en la Secretaría de Hacienda durante esta administración: ha 
sido la constante en las gestiones de Carlos Urzúa, Arturo 
Herrera y Rogelio Ramírez de la O.

Su presencia ha permitido dar continuidad a planes y pro-
yectos dentro de la dependencia. Bajo su gestión se ha logra-
do controlar la deuda pública, hasta que hoy tenga un nivel 
del 45.5% del PIB, incluso menor al que dejó el gobierno de 
Enrique Peña Nieto.

Ha mantenido el orden en las finanzas públicas. El Padre 
del Análisis Superior conversó con el subsecretario de Hacien-
da sobre el informe de finanzas públicas del primer trimestre, 
sobre lo que el funcionario argumentó los principales puntos. 

Explicó que el gasto está por debajo de las previsiones de 
la Secretaría de Hacienda y que el próximo gobierno tendrá 
espacio, más de 300,000 millones de pesos, puesto que en 
esta administración concluirán o prácticamente ya tendrán 
todo el presupuesto asignado. 

Ante las críticas en el sentido de que los ingresos crecieron 
poco, el subsecretario de Hacienda explicó que lo hicieron 
más que lo calculado y que, además, se debe contar con el 
hecho de que una parte de los ingresos tributarios entraron el 
primero de abril, por la fecha en la que terminó el plazo para 
que las personas morales cumplieran con su obligación fiscal. 

Uno de los toques de orgullo para su gestión, que demues-
tran que se han mantenido en orden las finanzas públicas y 
que tienen una buena perspectiva de largo plazo, es que las 
ocho calificadoras que evalúan el riesgo financiero de la deu-
da soberana han mantenido el grado con perspectiva al alza. 

Las tres que ya presentaron su ronda de calificaciones 
—la más reciente, HR Ratings— han mantenido el grado con 
perspectiva positiva. 
REMATE COYUNTURAL
En la presentación del informe de finanzas públicas del pri-
mer trimestre se concentró mucho la atención sobre el di-
cho de Gabriel Yorio acerca de que el Fondo de Pensiones 
para el Bienestar, anunciado ayer por el Presidente, requiere 
de 130,000 millones de pesos en los siguientes 10 años, de 
los cuales esta administración aportaría 60,000 millones de 
pesos, puesto que hay una gran cantidad de activos que se 
podrían vender, incluidos reservas territoriales. Dijo que los 
cálculos actuariales que apuntan hacia la insuficiencia de 
estos recursos están mal hechos técnicamente, puesto que 
parten de premisas equivocadas que los hacen llegar a con-
clusiones erróneas.
REMATE VALIOSO
Sin embargo, Yorio ha sido mucho más que un buen guardián 
de las finanzas públicas. Ha sido una pieza fundamental en la 
creación de la nueva Ley del Mercado de Valores que, dicho 
sea de paso, se hizo con el consenso no sólo del sector, sino 
también de los partidos políticos. 

Ha logrado expandir las formas de financiamiento del go-
bierno federal, no sólo en cuanto a mercados, sino en produc-
tos, especialmente aquellos que tienen que ver con bonos más 
limpios que le permitirán ingresar al muy líquido mercado del 
Oriente Medio, en el que México no tiene una gran presencia. 

Por su valía como servidor público, es bueno especular 
sobre su futuro. No cabe ninguna duda de que tiene un cartel 
entre los organismos financieros internacionales, pero resul-
taría un desperdicio para el gobierno mexicano. 

Al Padre del Análisis Superior le parece que sí ganará la 
elección Claudia Sheinbaum, así que la mejor opción para 
secretario de Hacienda sería Yorio, porque él no sólo tiene 
un gran prestigio internacional y nacional y también les da 
confianza a los agentes económicos, sino que ha sido el hilo 
conductor de esa dependencia. Con él se lograría que la tran-
sición —que tiene el gran reto de regresar pronto a la senda 
de la estabilidad en las finanzas públicas— fuera verdadera-
mente ordenada y sin mayores sobresaltos.

Hay quienes le atacan con interpretaciones torcidas o con 
dichos fuera de contexto. El PAS tomará dos ejemplos.

Algunos creen que es una señal que la candidata de Mo-
rena haya mencionado dos veces, a pregunta directa, que le 
gustaría que se quedara Rogelio Ramírez de la O, pero pa-
rece que no le entienden el contexto. 

Ha dicho que le gustaría que se quedara año y medio para 
hacer la transición y que no ha hablado con él. Parece mucho 
más una salida más o menos educada, pero no una manifes-
tación de interés. 
REMATE CORRECTO
Hoy estará en la mañanera Carlos Velázquez Tiscareño, 
quien desde el primero de abril es director del puerto de Ve-
racruz, para hablar sobre lo bueno que hizo al frente del AICM, 
un camino que está siguiendo bien el actual director, José 
Ramón Rivera Parga.


