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ANTICIPAN EXPERTOS ¢ Prioridades? EN PICADA

En marzo, el pals tocd su menor nivel de exportaciones petroleras desde
gue existen registros, lo que afectd la entrada de divisas de Pemex y del

ExXportaciones
bajas ponen
presion extra
para Pemex

HECTOR USLA
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Lasexportaciones de petréleo cru-
dotocaron sumenor nivel histérico
durante marzo, porloque laentra-
da de menos ingresos significara
una presion adicional para las fi-
nanzas de Pemex e, incluso, para
su calificacion crediticia, sefialaron
analistas.

De manerapuntual, Pemex solo
exportd 687 mil barriles diarios de
petréleo crudo durante marzo, lo
que representd un ‘tijerazo’ anual
de 29.2 por cientoy sumenor nivel
desde que existen registros.

Adicionalmente, losingresos por
lasventas petroleras se ubicaronen
mil 571 millones de ddlares, cifra
17.8 por ciento por debajo de lo ob-
servado unafio antes.

Roxana Mufioz, analista de
Moody's Ratings, indicé que las
menores exportaciones de crudo
pegaran alos ingresos dolarizados.

“Tendriamos que vercudl esel
impacto que tendra el que Pemex
utiliceel petrélecen susrefinerias,
que son negocios que normalmente
han generado pérdidas, en vez de
exportarel crudo, recibiringresos
enddlaresy aprovecharel contexto
actual de altos precios”, dijo.

En la dltima disminucion de
calificacién de Pemex por parte de
Moody's realizada el pasado 9 de
febrero de Bl a B3 con perspectiva
negativa, la calificadora ya tenia
contemplado la posibilidad de que

sector publico.
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Pemex disminuyera sus ingresos
dolarizados, sinembargo, laestrate-
giade reducirlasexportaciones de
petréleo crudo para alimentar las
refinerias pone presién adicional.
“Estos movimientosvan aexa-
cerbar la presién, por lo que esti-
mamos que las necesidades de
financiamientode Pemexvan aser
dealrededorde 21 mil millones de
dolares hacia 2026”, dijo.
Adriana Eraso, analista de
Fitch Ratings, indicé que, aunque
actualmente Pemex cuenta con
una calificacién de B+ por parte
de la calificadora que representa,
esta nota se ve ‘beneficiada’ porla
calificacion soberana de México
(BBB-), yaque, sisolose tomaraen

cuenta la situacién de Pemex, su
calificacién ya estd en lo mas bajo
posible (CCC-).

“Actualmente tenemos a Pemex
con la minima calificacion que se
puede dar auna empresa, antes de
la calificacién ‘CC’, que es cuando
ya se ve unevento de default inmi-
nente”, explico.

NECESITARA MAS APOYO
Fitch Ratings es la firma que peor
tiene calificada a Pemex, ya que
para seguir operando necesitara
que el préximo gobierno sigaapo-
ydndola financieramente; sin em-
bargo, nosevisualizaunaestrategia
que pueda beneficiar.

“Hay tresfactores que no hemos

29.7%

Las exportaclones de crudo du-
rante marzo, con un promedio
dlario de solo 687 mil barrlles.

17.8%

Los Ingresos de Pemex por la
venta de crudo en el tercer mes
de 2024, contra el afio anterior.

vistoen los apoyos a Pemex: el pri-
MeEro €5 que sean apoyos Consis-
tentes, no hay un marco legal que
muestre que de aqui hacia delante
se seguirda apoyvando a Pemex; en
segundolugar, nos gustariaver que
mas alld de los apoyos para cubrir
necesidades inmediatas de pagoo
refinanciacion de deuda, hubiera
algo mas contundente y estructu-
ral”, indico Adriana Raso.

Finalmente, el tercer factor se
refiere alanecesidad de una estra-
tegia paradesapalancarladeudade
Pemex, yva que esla petrolera mas
endeudada del mundo, por lo que
esimportante que notodoel dinero
quellegue acaja se destine a pagar
intereses de la deuda.



