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ientras el costo de
M colocar deuda sea

considerablemen-
te mas alto que el del Gobier-
no Federal, Petroleos Mexi-
canos (Pemex) deberd evitar
salir a los mercados a solici-
tar financiamiento, sugirié
Carlos Serrano, economista
en jefe en BBVA México.

El especialista detall que
actualmente el premio que
pagala petrolera mexicana
por emitir deuda es 6 pun-
tos porcentuales mayor de
lo que le cuesta al sobera-
no. En términos de dolares,
paga tasas de entre 10 y 11
por ciento.

“Seria mejor que Pemex
no emita deuda, que lo haga
el gobierno federal y que le
inyecte esos recursos, por-
que de lo contrario, como
Estado, estariamos contra-
yendo deuda a precios mu-
cho mayores”.

Tras su participacion en
el panel “Evaluando el im-
pacto: exposicion al sector
publico y su efecto sobre la
solidez de la banca mexi-
cana” dentro del foro Fitch
on México 2024, considero
que sila petrolera cambia su
modelo de negocio es posi-
ble que disminuya su costo
de financiamiento y podria
regresar a los mercados fi-
nancieros a emitir deuda.

“Mientras las tasas sigan
tan altas no es aconsejable
que Pemex emita deuda en
los mercados. Si el gobierno
emite deuda a una tasa seis
puntos porcentuales menor
y si se la inyecta a Pemex,
esto seria en beneficio para
la deuda publica”, reitero.

El economista en BBVA
dijo que, en promedio en
los ultimos cinco afios, los
apoyos que ha recibido Pe-
mex por parte del gobierno
federal equivalen a 1% del
Producto Interno Bruto (PIB)
(alrededor de 18,000 millo-
nes de ddlares al afio). Aler-
t6 que este podria aumen-
tar (incluso representaria
el 2% del PIB) si los precios
del petroleo bajan, ya que la
petrolera estatal mexicana
necesitaria mas recursos.

“En un pais que ha teni-
do déficits de alrededor de
3% del PIB, que una tercera
parte sea Pemex si es muy
elevado”, agrego.

La deuda de Pemex as-
cendi a101,500 millones de
dolares al cierre del primer
trimestre del 2024.

Mas presiones

para Pemex

En el mismo evento, Adria-
na Eraso, directora corpora-
tiva en Fitch Ratings, coin-

i Pesada
losa

En lo que resta

del 2024 Pemex

de deuda por
21,700 millones
de délares, lo que
representa 21.3%
equivale casi a un
frimesfre de ventas
de la empresa.

FUENTE: ELABORACION
PROPIA CON DATOS
DE PEMEX
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Ante los altos costos de los préstamos

“Petroleos Mexicanos
deberia abstenerse
de emitir deuda”

® Actualmente el premio que paga la petrolera por financiamiento
es 6 puntos porcentuales mayor de lo que le cuesta al soberano;
en términos de ddlares paga fasas enfre 10y 11%
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Seria me

jor que Pe
mex no emita
deuda, que lo
haga el go
bierno fede
raly quele
inyecte esos
recursos’.

Carlos Serrano,
ECONOMISTA EN JEFE
EN BBVA MEXICO.

La deuda
de Pemex
supera 8%
del PIB de
México, por
lo que esla
petrolera mds
endeudada
del mundo.
Para los préxi-
mos cinco
a seis anos,
enfrentard
vencimien-
tos de alrede-
dor de 40%
de sudeuda
financiera.

cidi6 en que le saldria mas
barato al soberano emitir
deuda para apoyar a Pemex,
ya que esta ultima enfrenta
retos no sélo en cuanto cos-
tos de capital, sino también
en materia Ambiental, So-
cial y de Gobernanza (ASG).

Mencion6 que en el 2023,
la petrolera mexicana pago
8,000 millones de dolares de
intereses y se prevé que este
afio desembolse una canti-
dad similar.

La experta comenté que
la deuda de Pemex supera
8% del PIB de México, por lo
que es la petrolera mas en-
deudada del mundo. Paralos
proximos cinco a seis afos,
enfrentard vencimientos de
alrededor de 40% de sudeu-
da financiera.

“No estamos hablando
de numeros pequefios, en-
tonces es muy importante
pensar en cdmo se va a ma-
nejar esadeuda, como se van
amanejar esos vencimientos
y como el gobierno vaa apo-
yar el desapalancamiento”,
afiadio.

Sobre todo porque a Pe-
mex ya le estd afectando en
su acceso al capital y en sus
operaciones por las presio-
nes de Capex (inversiones
de capital).

También enfrenta presio-
nes en materia ASG porque
hoy “la banca internacio-
nal estd muy concentrada es
descarbonizar portafolios.
Pemex tienen un problema
(porque) es supremamente

contaminante (...) Eso em-
pieza a tener problemas en
el acceso a capital, no sola-
mente es un tema reputacio-
nal”, resalto Adriana Eraso.

Se debe garantizar
viabilidad financiera

En su oportunidad, Shelly
Shetty, directora de Sobe-
ranos para América Latina
y Asia en Fitch, dijo que la
proxima administracion
tendrd que asumir la res-
ponsabilidad de garantizar
la viabilidad financiera de
Pemex, tal comolo ha hecho
el gobierno actual, o desa-
rrollar una nueva estrategia
que garantice el cumpli-
miento de sus obligaciones
con su propia generacion de
ingresos.

Explicd que en la even-
tualidad del triunfo del par-
tido en el poder en las proxi-
mas elecciones, se puede
anticipar continuidad en el
manejo de la paraestatal.

Se refirid en especifico a
las inyecciones de capital
que harealizado el gobierno
asi como el pago de deuda 'y
vencimientos de la misma.

La experta aclard que el
apoyo financiero del gobier-
no a Pemex en esta admi-
nistracién estd considerado
en la calificacién soberana,
que es “BBB-”, que indica a
los inversionistas que estd
enunescalon arribadel gra-
do de inversion, apenas li-
brando las notas de emisores
especulativos.



