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•S&P/BMV HABITA 21.77 21.91 21.70 -0.23
•S&P/BMV INMEX 3,521.44 3,533.57 3,500.71 -0.13
•S&P/BMV IPC 57,081.00 57,249.77 56,661.76 -0.05
•S&P/BMV IPC VIX 310.86 312.02 308.44 -0.14
•FTSE BIVA 1,170.71 1,173.68 1,161.19 0.01

índice cierre máximo mínimo var %

Bolsas de Valores en México

•Dow Jones 39,056.39 38,884.26 0.44
•S&P 500 5,187.67 5,187.70 -
•NASDAQ 16,302.76 16,332.56 -0.18
•FTSE 100 8,354.05 8,313.67 0.49
•DAX 18,498.38 18,430.05 0.37
•CAC 40 8,131.41 8,075.68 0.69
•IBEX35 11,153.00 11,080.90 0.65
•BOVESPA 129,480.89 129,210.48 0.21
•MERVAL 1,450,499.00 1,463,624.00 -0.90
•NIKKEI 38,202.37 38,835.10 -1.63
•HANG SENG 18,313.86 18,479.37 -0.90
•KOSPI 2,745.05 2,734.36 0.39

Principales Índices Accionarios
índice último anterior var. %

Las empre-
sas en Bolsa 
se adelan-
taron al pro-
ceso electoral 
y se espera 
que después 
haya más 
movimiento 
de deuda 
local 

Vienen emisiones por 20,000 mdp

Demanda estable en mercado 
de deuda, a pesar de tasas 
altas y periodo electoral

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

A pesar de las altas tasas de interés 
y el periodo electoral en México, las 
emisiones de deuda de largo plazo 
en el mercado mexicano continúan 
atrayendo la demanda, aunque los 
especialistas esperan un menor ritmo 
de crecimiento en los próximos meses 
en comparación con el año pasado.

En el primer trimestre de este año, 
las colocaciones aumentaron un 10% 
frente al 2023, mientras que el mon-
to colocado fue 14% superior en el 
periodo comparado. En total se re-
portaron 23 emisiones por un mon-
to financiado de 99,458 millones de 
pesos en conjunto, muestran datos de 
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Aunque se ha observado un au-
mento en la demanda de emisiones 
de deuda de largo plazo en el pri-
mer trimestre de este año en com-
paración con el mismo periodo del 
año anterior, los datos muestran 
una desaceleración significativa si 
se compara con el mismo periodo 
del 2023 respecto a la actividad del 
2022.

Entre enero y marzo del año pa-
sado, se registraron 21 emisiones por 
un monto total de 87,120 millones de 
pesos, lo que representó un aumento 
del 91 y 433%, respectivamente, en 
comparación con los mismos meses 
del año previo.

“Hemos visto que las emisiones 
en el mercado doméstico de certi-
ficados bursátiles hasta abril de este 
2024, ha sido superior a lo que veía-
mos el año pasado (...) Pero el perfil 
crediticio de los portafolios de los 
corporativos que calificamos vemos 
un proceso de cierta desaceleración 
o menor crecimiento que en el 2023 
en medio de un periodo electoral en 

México y Estados Unidos”, dijo Ro-
gelio González, director corporativo 
en Fitch Rating.

Hay empresas que están en pro-
ceso de emisión de deuda en la BMV. 
Para mayo se esperan, por lo menos, 
tres emisiones por hasta 22,000 mi-
llones de pesos, considerando las 
opciones de sobreasignación. 

Entre los emisores están Sigma 
Alimentos, propiedad del conglo-
merado Alfa, que alista su oferta por 
hasta 10,000 millones el próximo 
14 de mayo; Toyota buscará levan-
tar hasta 2,000 millones de pesos el 
16 del mismo mes y para el viernes 
24 de espera la colocación de Gru-
po Carso, propiedad del empresario 
Carlos Slim, por hasta 10,000 millo-
nes de pesos. 

Después de las elecciones presi-
denciales en México dos emisoras 
planean hacer, por separado, colo-
caciones deuda de largo plazo en la 
Bolsa Mexicana de Valores por un 
monto conjunto de 11,800 millones 
de pesos.

Se trata de la emisión de Caria Ca-
pital, prevista para el 18 de junio por 
6,600 millones de pesos, recursos 

Colocación 
de deuda au-
mentó un 10% 
en el I Trim del 
año, frente al 
2023; el monto 
colocado cre-
ció un 14 por 
ciento. foto ee: 
gilberto marquina

que destina al proyecto del Acue-
ducto Cuchillo 2, en Nuevo León. 
También va la Concesionaria Auto-
pista Perote Xalapa por 5,200 mi-
llones de pesos. Su lanzamiento de 
certificados bursátiles está planeado 
para el 25 de junio.

El director corporativo en Fitch 
destacó que nos encontramos en 
un entorno aún con tasas de interés 
altas. A pesar de ello, las compa-
ñías “han hecho un buen trabajo” 
al anticiparse al proceso electoral 
para refinanciar de forma adelanta-
da los vencimientos de sus pasivos 
con costo. 

“Hay cierta apertura para los 
mercados para seguir refinanciando 
sus vencimientos; sin embargo, hay 
que ser cautelosos porque ese acceso 
ha sido principalmente para empre-
sas que tienen niveles de calificación 
con grado de inversión”, expuso.

Para el directivo en Fitch Ratings, 
una vez que pase el periodo electoral 
y “se asienten un poco las aguas” 
porque las tasas de interés comen-
zarán a descender gradualmente, se 
espera que haya más movimiento en 
el mercado de deuda local.
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Acciones con Mejor y Peor Rendimiento

•PBF* 16.86

•DVN* 15.12

•NOKN 15.00

•NUE* 14.96

•SLBN 12.73

•RYAAYN 12.69

•ATOS* 12.31

•AA1* 12.25

•CHS* 12.21

•TFIIN 12.08

•APIN -15.23

•SOLN -15.43

•SKLZ* -15.46

•FUBO* -15.70

•TWTR* -17.55

•FCEL* -18.79

•RUN* -20.07

•SDC* -20.49

•ENPH* -23.65

•NVAX* -29.19

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

Jorge Arce, director general de HSBC, ex-
plicó que el mercado de deuda se ha com-
plicado porque las tasas de interés siguen en 
niveles altos, por lo que no es difícil prever la 
dirección que tomará el mercado.

“Todo el mundo sabe que van a bajar las 
tasas de interés en México, pero después 
vemos que la inflación en Estados Unidos 
no disminuye, entonces la posibilidad de 
que la Reserva Federal (Fed) las baje más 
rápido se va eliminando”, dijo el directivo 
del banco inglés.

Explicó que para definir cómo le va a ir al 
mercado de deuda en México “no hay otra, 
sino ver lo que hace la Fed”.

“En términos locales México hace todo lo 
que tiene que hacer y lo hace muy bien, pero 
la Reserva Federal nos está costando mucho 
trabajo entender, entonces de depender de 
un periodo de casi nula volatilidad ahora 
estamos viendo volatilidad, estamos viendo 
apreciaciones que no nos esperábamos”, 
agregó.

Incluso dijo que en el escenario no estaba 
previsto que el peso mexicano se iba a apre-
ciar y ahora esta en niveles por debajo de las 
17 unidades e incluso se creía que las tasas 
bajarían. Entonces son eventos difíciles de 
entender, por lo que también ha sido un pe-
riodo complicado para el mercado de deuda. 

Jorge Arce consideró que aunque ha sido 
un periodo complicado para el mercado de 
deuda, los emisores que salen al mercado a 
levantar financiamiento “le ha ido muy bien 
por qué la demanda de emisiones primarias 
es muy grande. Se coloca lo que quieras por-
que hay liquidez, México les gusta”.

Sobre la regulación de bonos verdes en 
Estados Unidos que se acaba de emitir, dijo 
que el banco que representa está cerca de 
las empresas y les dan herramientas para 
entender qué quiere decir este cambio de 
regulaciones en sus operaciones y en sus 
obligaciones. 

“La obligación de un banco no sólo es dar 
financiamiento, sino educar a los clientes, 
interconectarlos”, finalizó el directivo de 
HSBC.

La Fed, determinante

Periodo 
complicado por 
tasas altas: HSBC


