Sin ofertas accionarias en varios anos en México

Ixito de nueva Ley burs:til depender: de
institucionalizacion de pymes: Amafore
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Uno de los mayores retos de la nueva
Ley del Mercado de Valores, aprobada
el ano pasado, es que las pequefias y
medianas empresas (pymes) se pro-
fesionalicen e institucionalicen para
lograr atraer a inversionistas institu-
cionales como las Administradoras de
Fondos para el Retiro (Afores).

“Son bienvenidos los cambios re-
gulatorios, pero se necesita un cambio
estructural y cultural para impulsar
que las pymes quieran cotizar en el
mercado de valores, pero esto tiene que
venir acompafiado de una profesio-
nalizacion”, dijo Jorge Sdnchez Tello,
presidente Técnico de la Asociacién
Mexicana de Administradoras de Fon-
dos para el Retiro (Amafore).

Durante el “Encuentro Analisis
2024, Trazando nuevas oportunida-

des”, organizado por la Asociacién
Mexicana de Instituciones Bursdtiles
(AMIB), anadi6 que muchas veces las
empresas de tamafno pequeno y me-
diano no llegan a Bolsa porque, ade-
mas de no tener la escala, no les gusta
correr riesgos.

Por ello, reiteré que hacer crecer el
mercado de valores es un tema muy
complejo y estructural, por lo que su-
giri6 “con un cambio regulatorio no se
debe creer que haya un boom porque
mas pymes estén cotizando en el mer-
cado de valores”.

En diciembre de 2023 se publicaron
los cambios ala LMV con los que se les
dard mas facilidades (en cuanto a tra-
mites, tiempo y costos de listado) a las
pymes para acceder al financiamiento
bursatil mediante las emisiones sim-
plificadas de capital o de deuda.

También se cred la figura de fondos
de cobertura, conocidos como hedge

funds, para que puedan invertir este
tipo de valores por ser considerados de
mds riesgo.

Ofertas simplificadas no deben
ser de menor calidad

Rodrigo Fonseca, presidente del Comi-
t€ de Capital de Crecimiento de la Aso-
ciacion Mexicana de Capital Privado
(Amexcap), opind que por el hecho de
que una pyme lleve a cabo una emision
simplificada, ya sea de deuda o capital,
estano debe ser “light”.

“Las emisiones simplificadas no
quiere decir que los inversionistas ca-
lificados van a estar comprando un
instrumento de baja calidad. Creo que
si puede ser que se encuentren opor-
tunidades de inversion con diferentes
perfiles de riesgo-rendimiento”, dijo
Fonseca.

Por ello, resalté que este tipo de
ofertas publicas estdn enfocadas para

inversionistas institucionales califi-
cados, ya que tienen mayor capacidad
para absorber mas riesgos.

Al tomar la palabra, Victor Rodri-
guez, director general de Asset Mana-
gement en BBVA México, considero que
una de las barreras para las pequefias
€mpresas es que Nno se atreven a entrar
a la Bolsa de valores por su escala, de
ahiquelareformaala LMV busca ata-
car este tema.

Pero, no por ser una oferta sim-
plificada se estarfa invirtiendo “en
una empresa de mediana calidad”,
dijo. En la regulacion secundaria se
tendrdn que cuidar los detalles para
que el mercado o los inversionistas
tengan la informacién relevante para
identificar a las pequefias y media-
na empresas que tengan una mejor
perspectiva de riesgo-rendimiento,
aseguro Rodriguez.

El objetivo delareformaala LMV es
desarrollar el mercado bursdtil mexi-
cano que es pequeno y poco liquido.
Sobre ello, Pedro Latapf, director gene-
ral de HR Rating, dijo que el segmento
de deuda y capitales ha crecido entre 4
y 6% cada afnoy en los ultimos dos afios
solo hanllegado ocho nuevos emisores.
Mientras que en el mercado accionario
se han registrado varios afios sin una
Oferta Publica Inicial (OPI).



