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CALIFICACION SOBERANA

Terminara este sexenio
con Grado de Inversion

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hemandez@gimm.com.mx

Del 2018 2 2024 las mds im-
portantes calificadoras,
Moody’s, Fitch y Standard and
Poor’s (S&P) redujeron la nota
soberana de México de largo
plazo, por lo menos en dos
escalones, debido entre otros
factores a la crisis que gene-
6 la pandemia de covid-19.
Sin embargo, el gobierno lo-
grard terminar su gestion con
calificaciones en escalas que
se conoce como Grado de
Inversion.

La calificacion crediticia es
una opinion sobre la proba-
bilidad de que un emisor, en
este caso el gobierno federal,
cumpla con sus obligaciones
financieras en tiempoy forma.

Un Grado de Inversion es
la capacidad adecuada para
cumplir con sus obligaciones
financieras, pero mds sujeto a
condiciones econdmicas ad-
versas, de acuerdo con S&P.

Los grados especulativos
son menos vulnerable en el
corto plazo, pero enfrenta una
gran incertidumbre ante con-
diciones economicas, finan-
cieras adversas.

En 2019, el primer afio
del actual gobierno, la califi-
cadora Moody’s modificé su
calificacion de México A3 de
Estable a Negativa. Para mar-
zo de 2020, en plena crisis de
covid-19, laredujo a Baal con
perspectiva Negativa.

Para 2022 volvio a bajar la
calificacion para ubicarla en

CALIFICACIONES DE MEXICO

NIVEL S&P MOODY’S FITCH HR RATINGS
AAA Aaa AAA AAA
AA+ Aal AA+ AA+
AA Aa2 AA AA
AA- Aa3 AA- AA-
Grado de A+ A+ A+
Inversion A A2 A A
A- A3 A- A-
BBB+ Baal BBB+ BBB+
BBB Baa2 BBB BBB
BBB- Baa3 BBB- BBB-
BB+ Ba1 BB+ BB+
esp(;::?lj:tivo BB Ba2 BB BB
BB- Ba3 BB- BB-
Perspectiva estable

Baa2, es decir, dos escalones
por debajo del A3, pero con
perspectiva Estable. Esta cali-
ficacion se hamantenido has-
ta2024.

La calificadora S&P llevé 1a
nota de BBB+ con perspectiva
Estable a BBB con perspecti-
va Negativo, durante marzo
de 2020. Para 2022 la man-
tuvo en BBB, pero con pers-
pectiva Estable, misma que se
mantiene.

Fitch Ratings bajd la nota
soberana de México de BBB+
aBBB en junio de 2019; mien-
tras que en la crisis de 2020
volvié a reducirla a BBB-
con perspectiva Estable, es
decir, dos escalones. Esta

Fuente: Calificadoras.

calificacion ha sido ratificada
este afo. En tanto, HR Ratings
redujo la calificacion de A-(G)
a BBB+(G) durante el 2020
con perspectiva Negativa; en
2022 modificé la perspectiva
aEstable.

CALIFICACION
RESPALDADA

“La calificacion de México
estd bien respaldada por su
estructura econdmica grande
y diversa, un marco de politi-
ca muy disciplinado, un ban-
co central independiente, una
politica monetaria prudente
y un tipo de cambio flexible”,
reconoci6 Shelly Shetty, di-
rectora general y directora de

Soberanos de Asia y América
en Fitch Ratings.

Enunavisitaa México, ase-
gurd que los desequilibrios
macroeconomicos externos
por ahora son muy bajos gra-
cias a que los mercados loca-
les son grandes y profundos.

Mientras que la baja par-
ticipacion de deuda en mo-
neda extranjera, son factores
estructurales de grado de in-
version que sustentan las ca-
lificaciones de México.

Shetty reconocio que sihay
debilidades, como las hay en
todos los créditos, sobre todo
las tasas de crecimiento mo-
deradas, labajabase de ingre-
sos para las finanzas publicas
y el alto déficit fiscal proyecta-
do para este afio.

“Creemos que todavia hay
margen en la calificacion para
hacer frente a estos mayores
deficits fiscales”.

Para elevar la calificacion,
la experta dijo que se requiere
mayor desempefio economi-
co, inversion, una consolida-
cion fiscal, asf como mayor
gobernanzay fortaleza de las
instituciones.

“Por otro lado, si llegamos
aunasituacion de desempefio
econdmico inferior, cualquier
tipo de recesion o déficits fis-
cales aumentando a un ritmo
mds rdpido de lo anticipado,
asi como episodios de ines-
tabilidad politica, entonces
ese tipo de problemas po-
drian llevar a una presion a
la baja sobre la calificacion”,
concluyo.



