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Ideas equivocadas
El gobierno saliente quiere dejar sembrada una semilla ver-
daderamente peligrosa en contra del sistema financiero, 
pero parece que, afortunadamente, no podrán convocar a 
un periodo extraordinario de sesiones para tratar de pasar 
lo que algunos denominan como la mega comisión para el 
Banco del Bienestar. 

Este gobierno pretende que se le entregue 1.5% de lo 
que los legisladores etiqueten como gasto social. Aun 
cuando no lo dice abiertamente, la iniciativa tiene como 
finalidad dar fondos suficientes al banco que dirige Víctor 
Manuel Lamoyi, pueda convertirse en el pagador de to-
dos los programas sociales y, además, la caja de cobro del 
gobierno.

El Padre del Análisis Superior le informó oportunamente 
de la intención que tuvo la Tesorería de la Federación, en-
cabezada por Elvira Concheiro, de pagar arbitrariamente 
a los bancos por ese servicio, acusándolos de cobrar dema-
siado por una actividad que no les genera ni rentabilidad 
ni clientes. 

Al final, se logró una buena negociación para que se 
mantuviera el sistema; sin embargo, la intención de ha-
cer una iniciativa como la de etiquetar fondos al Banco del 
Bienestar para fortalecerlo es un paso más en esa intención.

Antes de pensar en cómo darle más recursos al Banco 
del Bienestar, se debería hacer un análisis de la muy poca 
efectividad de este banco que opera bajo criterios de la 
década de los 90 en México, es decir, un gran número de 
sucursales. 

El camino de la banca en la actualidad tiene que ver con 
las aplicaciones tecnológicas y el uso de corresponsales, no 
con una gran serie de mausoleos; sin embargo, parecería 
que hay dentro del gobierno los que siguen pensando que 
está muy bien el comunismo, siempre y cuando sea en las 
vacas de mi compadre.
REMATE CAPITALIZADO
Por primera vez desde 2020, HSBC México salió a colocar 
papel en el mercado mexicano, como parte de la estrategia 
del banco, que comanda Jorge Arce, para seguir apunta-
lando su crecimiento, el cual se está haciendo sobre bases 
verdaderamente sólidas.

Esta colocación por 10 mil millones de pesos estuvo di-
vidida en tres tramos y se hizo ligeramente por arriba del 
rendimiento que paga el gobierno federal por sus emisiones 
de papel. Sin lugar a dudas se trata de una de esas coloca-
ciones buenas.
REMATE COLOCACIÓN
La intención de Aeroméxico de iniciar los trámites para rea-
lizar una oferta pública inicial en el mercado de valores de 
Estados Unidos se explica en por lo menos dos elementos: 
que la línea aérea ha concluido su gran reestructura luego 
de haber entrado en el Capítulo 11 de la Ley de Quiebras de 
Estados Unidos, y que está buscando maneras mucho más 
sanas de financiar su expansión.

Aquí es relevante establecer algunos puntos: no tiene 
que ver con la decisión que tomará en cualquier momento 
el Departamento de Transporte de Estados Unidos, bajo la 
dirección de Pete Buttigieg, sobre la decisión de renovar 
el permiso para que se mantenga la alianza entre Delta y la 
línea aérea que encabeza Andrés Conesa.

Tampoco significa que ASPA encuentre un pretexto para 
tratar de anticipar la revisión del contrato colectivo que está 
firmado hasta el año próximo. 

No debe hacerse a un lado que en su momento 
Humberto Gual trató de torcer esa contratación colectiva 
en un intento que, al parecer, estaba más destinado a un 
tibio intento que hizo para usar su cargo sindical para lan-
zarse como candidato de algún partido político. Ninguno 
le hizo caso. 

Llama también la atención que las empresas mexicanas 
sigan considerando que las bolsas nacionales no son lo más 
atractivo para colocar su papel. Es un llamado más para 
que BIVA y BMV, encabezadas por María Ariza y Marcos 
Martínez, respectivamente, se concentren en lo que deberá 
ser su futuro, es decir, aprovechar las puertas que abre la 
nueva Ley del Mercado de Valores. 

Esta iniciativa impulsada por el subsecretario de Hacien-
da, Gabriel Yorio, junto con el gremio, destacadamente 
con la AMIB, que preside Álvaro García Pimentel, está 
en la fase de hacer la regulación y lo deseable sería que 
estuviera totalmente lista antes que termine la presente 
administración. 

El futuro para las bolsas mexicanas está mucho más en 
el financiamiento de micro y pequeñas empresas, que en 
operaciones de grandes corporaciones de talla internacio-
nal como Aeroméxico, que sigue siendo la línea aérea más 
puntual del mundo.
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1.  TikTok, que tiene como CEO a Shou Zi 
Chew, sabe que la inteligencia artifi-

cial puede ser utilizada para crear conteni-
do que confunda o engañe a la gente, por lo 
cual comenzó a etiquetar automáticamente 
los videos generados. Esto es posible porque 
se alió con la Coalición para la Proceden-
cia y Autenticidad del Contenido para usar 
su herramienta llamada Credenciales de 
Contenido. TikTok estima que este etique-
tado automático estará disponible a nivel 
mundial en las próximas semanas y segui-
rá trabajando para que, próximamente, esta 
etiqueta permanezca en el contenido cuan-
do sea descargado. Adicionalmente, lanzó 
nuevos recursos de alfabetización para que 
los usuarios entiendan la IA.

2.  La que están buscando una alian-
za con la china Build Your Dreams 

(BYD), que en México lidera Jorge Vallejo, 
es  Evergo México de Daniel López, con 
el objetivo de crear una red de cargadores 
eléctricos en México. Sin embargo, no es la 
única con quien la empresa asiática se ha 
reunido o está analizando la posibilidad 
de sinergias, pues hace poco BYD concretó 
un proyecto con Vemo y no descartan una 
alianza con la empresa de origen holan-
dés Shell, quien también tiene su ojo puesto 
en este negocio. En todo caso, el objetivo es 
ampliar la red de cargadores eléctricos que 
satisfaga la demanda de aquellas perso-
nas y empresas que le están apostando a la 
electromovilidad.

3.El puerto de Manzanillo ha incremen-
tado 20% su carga en el último año, 

consolidándose como el puerto más impor-
tante del país con un volumen que duplica el 
de Lázaro Cárdenas, y como el número uno 
en la costa Pacífico de América Latina, su-
perando a Panamá; Callao, Perú; Guayaquil, 
Ecuador, y San Antonio, Chile. El presidente 
de la Asociación de Terminales y Operado-
res Manzanillo, que este mes cumple un año 
de su fundación, José Antonio Contreras, 
adelantó que en julio se abrirá el nuevo ac-
ceso norte que dará mayor fluidez a más de 
cuatro mil camiones y traileres en sus ter-
minales. Por lo pronto, 41% de las operacio-
nes en las aduanas marítimas de México 
fueron por Manzanillo.

4.  La guerra de tasas de rendimiento 
que comenzaron las fintech se inten-

sifica. La Sociedad Financiera Popular Fi-
nanciera Sustentable, dirigida por Carlos 
Marmolejo, ofrece un rendimiento de 16% 
a 18 meses. Próximamente se espera que in-
gresen también los bancos a este terreno. De 
acuerdo con la ABM, encabezada por Julio 
Carranza, algunas instituciones de la ban-
ca múltiple ya están haciendo pruebas para 
poder otorgar mejores rendimientos a sus 
clientes. Sin embargo, no se prevé que sean 
tan altas, pero se anticipan que serán más 
atractivas, además de que estarán respal-
dadas debido al nivel de capitalización del 
sector, el cual ascienden 18.8%, superior al 
mínimo requerido de 10.5 por ciento.
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Del 2018 a 2024 las más im-
portantes calif icadoras, 
Moody’s, Fitch y Standard and 
Poor’s (S&P) redujeron la nota 
soberana de México de largo 
plazo, por lo menos en dos 
escalones, debido entre otros 
factores a la crisis que gene-
ró la pandemia de covid-19. 
Sin embargo, el gobierno lo-
grará terminar su gestión con 
calificaciones en escalas que 
se conoce como Grado de 
Inversión.

La calificación crediticia es 
una opinión sobre la proba-
bilidad de que un emisor, en 
este caso el gobierno federal, 
cumpla con sus obligaciones 
financieras en tiempo y forma.

Un Grado de Inversión es 
la capacidad adecuada para 
cumplir con sus obligaciones 
financieras, pero más sujeto a 
condiciones económicas ad-
versas, de acuerdo con S&P.

Los grados especulativos 
son menos vulnerable en el 
corto plazo, pero enfrenta una 
gran incertidumbre ante con-
diciones económicas, finan-
cieras adversas.

En 2019, el primer año 
del actual gobierno, la califi-
cadora Moody’s modificó su 
calificación de México A3 de 
Estable a Negativa. Para mar-
zo de 2020, en plena crisis de 
covid-19, la redujo a Baa1 con 
perspectiva Negativa.

Para 2022 volvió a bajar la 
calificación para ubicarla en 

CALIFICACIÓN SOBERANA

Terminará este sexenio 
con Grado de Inversión

Baa2, es decir, dos escalones 
por debajo del A3, pero con 
perspectiva Estable. Esta cali-
ficación se ha mantenido has-
ta 2024.

La calificadora S&P llevó la 
nota de BBB+ con perspectiva 
Estable a BBB con perspecti-
va Negativo, durante marzo 
de 2020. Para 2022 la man-
tuvo en BBB, pero con pers-
pectiva Estable, misma que se 
mantiene.

Fitch Ratings bajó la nota 
soberana de México de BBB+ 
a BBB en junio de 2019; mien-
tras que en la crisis de 2020 
volvió a reducirla a BBB- 
con perspectiva Estable, es 
decir, dos escalones. Esta 

calificación ha sido ratificada 
este año. En tanto, HR Ratings 
redujo la calificación de A-(G) 
a BBB+(G) durante el 2020 
con perspectiva Negativa; en 
2022 modificó la perspectiva 
a Estable.

CALIFICACIÓN 
RESPALDADA
“La calificación de México 
está bien respaldada por su 
estructura económica grande 
y diversa, un marco de políti-
ca muy disciplinado, un ban-
co central independiente, una 
política monetaria prudente 
y un tipo de cambio flexible”, 
reconoció Shelly Shetty, di-
rectora general y directora de 

Soberanos de Asia y América 
en Fitch Ratings.

En una visita a México, ase-
guró que los desequilibrios 
macroeconómicos externos 
por ahora son muy bajos gra-
cias a que los mercados loca-
les son grandes y profundos.

Mientras que la baja par-
ticipación de deuda en mo-
neda extranjera, son factores 
estructurales de grado de in-
versión que sustentan las ca-
lificaciones de México. 

Shetty reconoció que sí hay 
debilidades, como las hay en 
todos los créditos, sobre todo 
las tasas de crecimiento mo-
deradas, la baja base de ingre-
sos para las finanzas públicas 
y el alto déficit fiscal proyecta-
do para este año.

“Creemos que todavía hay 
margen en la calificación para 
hacer frente a estos mayores 
déficits fiscales”.

Para elevar la calificación, 
la experta dijo que se requiere 
mayor desempeño económi-
co, inversión, una consolida-
ción fiscal, así como mayor 
gobernanza y fortaleza de las 
instituciones.

“Por otro lado, si llegamos 
a una situación de desempeño 
económico inferior, cualquier 
tipo de recesión o déficits fis-
cales aumentando a un ritmo 
más rápido de lo anticipado, 
así como episodios de ines-
tabilidad política, entonces 
ese tipo de problemas po-
drían llevar a una presión a 
la baja sobre la calificación”, 
concluyó.

Fuente: Calificadoras.

CALIFICACIONES DE MÉXICO

Perspectiva estable

	 AAA	 Aaa	 AAA	 AAA
	 AA+	 Aa1	 AA+	 AA+
	 AA	 Aa2	 AA	 AA
	 AA-	 Aa3	 AA-	 AA-
	 A+	 A1	 A+	 A+
	 A	 A2	 A	 A
	 A-	 A3	 A-	 A-
	 BBB+	 Baa1	 BBB+	 BBB+
	 BBB	 Baa2	 BBB	 BBB
	 BBB-	 Baa3	 BBB-	 BBB-
	 BB+	 Ba1	 BB+	 BB+
	 BB	 Ba2	 BB	 BB
	 BB-	 Ba3	 BB-	 BB-
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Grado de 
Inversión

Grado  
especulativo
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La lista de empresas que 
abandonan el mercado sigue 
en aumento, en días pasados, 
Urbi anunció su interés en de-
jar de participar en la bolsa.

De acuerdo con la CNBV, 
en los últimos cinco años, ha 
habido por lo menos 17 sali-
das de empresas del merca-
do de capitales y la lista crece.  
Las compañías están optando 
por dejar de participar en el 
mercado de capitales debido 
a factores como baja valua-
ción, baja bursatilidad en el 
mercado y poca cantidad de 
inversionistas.

“El principal factor por el 
cual salen empresas de la bol-
sa son estrategias propias de la 
empresa. Son empresas mu-
chas veces de baja bursatili-
dad que muchas veces no son 
tan atractivas para los inver-
sionistas, entonces, por estra-
tegia financiera de la empresa 
deciden salirse”, dijo Humber-
to Calzada, economista en jefe 
de Rankia Latam. 

El especialista descartó 
que la decisión de las empre-
sas de cancelar su registro en 

Más emisoras dejan el mercado bursátil
NO ES COSTEABLE

el mercado de capitales tenga 
que ver con temores sobre la 
situación política o económi-
ca de nuestro país. 

“Algunos han hablado 
de temor por el tema políti-
co en el país, del tema de al-
gún cambio en la regulación. 
Sin embargo, creo que pasa 
por decisión y procesos de las 
empresas. Para muchas de 
ellas ya no es costeable estar 
en el mercado”. 

Mientras la lista de em-
presas que deciden dejar de 
participar en la bolsa va en au-
mento, la regulación secun-
daria derivada de la Reforma a 
la Ley del Mercado de Valores, 
sigue en proceso, pese a que 
se esperaba que estuviera lista 
en marzo de este año.

Al respecto, Calzada sos-
tuvo que esto se debe a que es 
un tema que requiere asegurar 
que los inversionistas estarán 
protegidos. “Si bien es atracti-
va la nueva Ley del Mercado de 
Valores, también debe tomar-
se con pinzas porque se está 
jugando la protección al pú-
blico inversionista. No puedes 
dar tantas facilidades para sa-
lir al mercado, porque al final 
lo que se busca proteger es al 

Foto: Especial

inversionista. Se está tardando 
porque deben afinar muy bien 
esos puntos”, declaró. 

El especialista conside-
ró que la regulación debe 
dar certeza al mercado, pues 
si no se hace, podrían llegar 
empresas al mercado que no 
cumplan con las metas pro-
puestas y no cumplan con los 
requisitos básicos para parti-
cipar en la bolsa.

DIJERON ADIÓS
La primera en salir de la bol-
sa fue Rassini, en enero de 
2019, la compañía de auto-
partes señaló que, después de 
una oferta de compra por sus 
acciones en circulación, es-
taba lista para abandonar el 
mercado.

En tanto, Grupo Sanborns, 
informó el pasado 1 de no-
viembre, que la CNBV au-
torizó la cancelación de su 
inscripción en el Registro Na-
cional de Valores. 

Otras empresas que han 
dejado de cotizar en el mer-
cado son IEnova, Aeroméxico, 
Lala, Santander México, Bio-
pappel, General de Seguros, 
Maxcom, Monex, Elementia y 
Fortaleza.

LA MÁS 
RECIENTE

ll Urbi Desarrollos Urbanos 
aprobó el reembolso y 
cancelación de las accio-
nes representativas de la 
parte variable del capital 
social de Urbi.

ll El reembolso será por 
111.88 pesos, precio 50.2% 
superior respecto de su 
valor contable y más de 16 
veces el precio promedio 
de mercado de los últimos 
dos años.

ll El reembolso de acciones 
será pagadero en efectivo 
el 31 de mayo de 2024.


