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Proxima presidenta enfrentara necesidades
energéticas en medio de debilidad fiscal: Moody’s

El préximo gobierno enfrentarad una situacion dificil debido al deterioro fiscal, las necesidades de recibir apoyo de
Pemex y las promesas de campaia de aumentar el gasto social y la inversién publica.

El proximo gobierno de México enfrentara un “panorama fiscal dificil” con demandas sociales y necesidades energéticas
para hacer rentable a Pemex y alcanzar las metas de transicion energética, sefialé este martes Moody’s Ratings.

“Independientemente del resultado de las elecciones, prevemos que el proximo gobierno enfrentara una situacion dificil
debido al deterioro fiscal, las necesidades de recibir apoyo de Pemex y las promesas de campana de aumentar el gasto
social y la inversion publica”, consider6 en un reporte la firma.

Senala ademas que el gobierno entrante se encontrara un déficit fiscal de mas del 5% del PIB en 2024.

Ademas, el anélisis advierte que Claudia Sheinbaum o X6chitl Galvez tendran menos capital politico que el presidente
saliente Andrés Manuel Lopez Obrador, lo que “hara que los riesgos sociales y de gobierno adquieran mayor relevancia”, y
complicara las capacidades de las candidatas para cumplir sus promesas de campana.

Moody’s refiere que las probabilidades de ganar de Jorge Alvarez Maynez, candidato de Movimiento Ciudadano, son muy
bajas.

Segin datos de la plataforma Oraculus, que promedia los resultados de distintas encuestas, Lopez Obrador lleg6 al poder
en diciembre de 2018, con casi un 80% de aprobacién y lo termina con un 66%.

Moody’s destac6 que México probablemente elegird a la primera mujer presidenta en las mas grandes elecciones de la
historia del pais, con mas de 20,700 cargos publicos en juego.

“Si bien Sheinbaum lidera muchas encuestas —a veces por un margen considerable—, las elecciones podrian ser renidas,
sobre todo si las encuestas subestiman el apoyo a Galvez”, afiadio el reporte.

Sheinbaum y Galvez frente al problema llamado Pemex

Moody’s espera que Pemex continte ejerciendo un estrés financiero sobre el proximo gobierno, provocando un posible
cambio en la politica de su deuda, aunque, prevé que contintie el apoyo financiero a la petrolera.

La calificadora destaca que ambas candidatas coinciden en la importancia de la transicién hacia la energia renovable, sin
embargo6, advirtié que probablemente Claudia Sheinbaum, abanderada de Morena, PT y PVEM, mantendra el negocio de
la refinacion de Pemex, con un riesgo de generar mas perdidas si la estrategia no cambia.

Recordd que Xo6chitl Galvez, representante del PRI, PAN y PRD, propone permitir la participacion del sector privado para
alejar a la petrolera estatal de las operaciones que no sean favorables para las tecnologias energéticas modernas y
sostenibles.

Meéxico esta rezagado en la transicion energética

La agencia alert6 que tras afios de falta de inversion, México esta rezagado en sus planes y compromisos de transicion
energética a medida que busca méas oportunidades de nearshoring, por lo que la proxima administracion debera
establecer una estrategia de transicion con el fin de proporcionar suficiente capacidad y transmision a los residentes y
clientes industriales.

Indico que la capacidad instalada de transmision de energia es insuficiente para satisfacer la creciente demanda.

Senal6 que las propuestas de Sheinbaum sugieren una continuidad del dominio de CFE sobre el sector eléctrico, pero no
hay planes especificos para expandir el suministro energético en el pais, y por el contrario, Galvez reabriria el sector y
reactivaria las subastas eléctricas a largo plazo.

Por otra parte, Moody’s identifico que las principales preocupaciones de los mexicanos de cara a los comicios del 2 de
junio préximo son la delincuencia, la seguridad, la estabilidad econ6mica y la creacion de empleo, ademas de la
corrupcion y la necesidad de una mayor transparencia.



En tanto, mencion6 que la educacion y la salud “siguen siendo criticas, especialmente desde la pandemia (de Covid), que
tuvo efectos duraderos en ambas”, mientras que la permanencia de los programas sociales de transferencia de efectivo se
ha convertido en un tema importante para ambas campanas politicas.

Moody’s recordo6 que la candidata que resulte electa el proximo 2 de junio mantendra el respeto a la independencia del
Banco de México.

Advirtié también que debera prepararse para la revision del Tratado México, Estados Unidos y Canada (TMEC), ya que
detall6 “es crucial” para el crecimiento del pais.

“La creciente inversion de China en México, como medio para exportar a Estados Unidos en virtud del TMEC,
probablemente se convertira en un punto importante de discusiéon”, se lee en el documento.

La firma también sefial6 que el Congreso podria impulsar cambios constitucionales desde septiembre, atin con Lopez
Obrador al frente del gobierno, si la alianza oficialista alcanza la representacion de dos tercios del Congreso tras su
renovacion en las proximas elecciones de junio.

“Si bien la nueva presidenta asumiré el cargo el 1 de octubre de 2024, las sesiones del nuevo Congreso comenzaran un
mes antes, el 1 de septiembre”, explico.



