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Empresas mexicanas seran resilientes a posibles
cambios tras elecciones: Fitch

La direccion que tomen las politicas a partir de los resultados electorales afectara a ciertos sectores, pero las
empresas estan bien posicionadas para enfrentar los cambios, consider6 la calificadora Fitch Ratings

Ciudad de México — Las empresas mexicanas estdn bien posicionadas para enfrentar los posibles
cambios en politicas regulatorias y econdmicas como resultado de las praximas elecciones
presidenciales en el pals, considerd la agencia calificadora Fitch Ratings.

“No prevemaos mayores riesgos de liquidez y refinanciamiento para las empresas, que han reforzado sus
perfiles de liquidez como proteccion contra la posible volatilidad del mercado”, indico la agencia en una
nota.

Fitch menciond que la mayoria de las empresas que evalda en México tienen estructuras saludables de
capital y finanzas, asfl como un endeudamiento bajo o moderado y liquidez para enfrentar vencimientos y
el riesgo de refinanciamiento.

La direccién que tomen las politicas a partir de los resultados electorales afectard directamente a ciertos
sectores, dijo la calificadora en la nota, lo que potencialmente redefinird el entorno empresarial e influird
en la confianza de los inversionistas.

Sheinbaum continuard politicas actuales

“Una victoria presidencial de Claudia Sheinbaum continuaria con las politicas actuales, mientras que
Xdéchitl Gdlvez favorece una menor interferencia estatal, particularmente en el sector energético”,
considerd Fitch.

Si Claudia Sheinbaum, candidata del partido en el Gobierno, gana las elecciones, la calificadora prevé que
continuardn las politicas de la actual administracién y podrian sequir arrastrando a sectores como el
petrdleo, gas, servicios publicos y la mineria.

Fitch considerd que la intervencion del Gobierno “continuaria desincentivando las inversiones
privadas” para mejorar y modernizar la produccidn de petréleo, gas y la generacién de energia con
fuentes renovables. Ademds, la calificadora no esperaria menores restricciones para las concesiones
mineras a cielo abierto o el fracking.

Gdlvez favorecerd inversion privada en energia

De ganar Xdchitl Gdlvez, la candidata de la oposicién, Fitch anticipé un entorno mas favorable para la
generacion de petrdleo, gas y electricidad, debido a que la aspirante aboga por una mayor inversion
privada en estos sectores, asl como reabrir el sector minero.

El andlisis de Fitch se enfocd en las candidatas que encabezan las preferencias electorales, por lo gue no
mencionaron al tercer aspirante presidencial, Jorge Alvarez Mdynez, de Movimiento Ciudadano.

En materia de politica fiscal y monetaria, la agencia calificadora sefialé que ambas candidatas
mantendrdn un enfoque prudente y continuaran el gasto gubernamental en programas sociales, lo
que considerd de “neutral a positivo” para sectores como el comercio minorista, alimentos y bebidas, y la
construccién de vivienda.



Fitch no espera reformas fiscales significativas al comienzo de la nueva administracion, lo que serd
favorable para las empresas. Aunque sefialé que una preocupacion mds inmediata serd lo relacionado a
Pemex, como la estabilizacion y posible aumento de la produccién petrolera, asi como el manejo de deuda
de la estatal.

Sobre el nearshoring, el desafio para ambas aspirantes serd crear e implementar politicas que fomenten
las ventajas de esta relocalizacion de cadenas de suministro y llevarlas a todo el pais, no sélo a las
regiones norte y centro. Fitch apunté que este cambio beneficiaria particularmente a sectores
involucrados en la manufactura, las industrias orientadas a la exportacién y el sector inmobiliario
industrial.

La agencia calificadora agregd que las empresas enfrentan el desafio de infraestructuras antiguas,
confiabilidad de las fuentes de energia, escasez de agua y problemas de seguridad, y apuntd que
tanto Sheinbaum como Gdlvez han adoptado politicas para mejorar la infraestructura y el uso del agua.



