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Nuevo gobierno, Sinmargen
para maniobrar las finanzas

Quien gane las elecciones del 2 de junio tendra elevados déficit y deuda heredados por la
actual administracion, destacando la situacion de Pemex vy el desequilbrio fiscal: expertos
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El margen de maniobra de quién
gane las elecciones presidenciales
el proximo 2 de julio estaria mas
acotado de lo normal en una tran-
sicion debido a los retos que here-
dard de la actual administracion,
entre los que destacan el desequi-
librio fiscal y programas emblema-
ticos, asi comola dificil situacion de
Pemex, afirmaron especialistas.

“El nuevo gobierno tiene un
problema muy grande porque
tendra que enfrentar elevados
déficit v deuda publicos, pero no
contara con suficientes fondos
de estabilizacion paraampliarsu
margen de maniobra®, advirtio
Anibal Gutiérrez, profesor e in-
vestigador de la Facultad de Eco-
nomia de la UNAM.

El presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador mantuvo las fi-
nanzas puiblicas en orden duran-
te la mayor parte de su gobierno,
peroensutiltimo ano el déficitse
dispard a mas de 5%, v se espera
que la nueva administracion lo
reduzca a 2.5%.

“Lo relevante es ver que en 2025
haya una disminucion del déficit,
porque lo menos que se desea es
comenzar el nuevo sexenio estre-
sando de mas la calificacion credi-
ticia del pais, dado que para Fitch
yaestamosen eltlimo peldanodel
gradode inversion”, explicé Adridan
Muiiiz, subdirector de analisis eco-
nomico de Vector.

“El margen es muy limitado, si
ademads se toma en cuenta que en
estos ciclos politicos la actividad
econdmica baja. Incluso, yase ob-
serva esta desaceleracion que se
vaaintensificaren lasegunda mi-
tad del ano y a principios de 2025,
lo que va a dificultar todavia mas
el proceso de recaudacion del
nuevo gobierno”, dijo James Sa-
lazar, subdirector de analisis eco-
nomico de CI Banco.

Gasto vs. ingreso

La parte mas restrictiva para el
nuevo gobierno son unas finan-
zas publicas sin futuro, porque el
gasto en la presente administra-
cion ha tenido un ritmo de cre-
cimiento del doble que los ingre-
sos, destacod Gutiérrez.

Afirmo que, tomando en cuenta
lo aprobado para este ano, el pre-
supuesto total habra crecido 28.1%
de 2018 a 2024 una vez descontada
la inflacion, mientras que los ingre-
SOS presupuestarios aumentarin
apenas 14.5%, y la deuda, es decir,
los ingresos por financiamiento
(para cerrar la brecha entre gastos
e ingresos), se disparo 158.5%.

Por si esto fuera poco, “se acaba-
ron el colchon para enfrentar los
desajustes. El fondo de estabiliza-
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La nueva administracion debera reducir el desajuste gubernamental
para evitar el riesgo de perder el grado de inversion.
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A Pemex v CFE se les requiere atender financiera v productivamente si se pretende darles
viahilidad de largo plazo, lo que va a costar mucho dinero, opinaron especialistas.

cion de los ingresos fiscales tenia
280 mil millones de pesos en 2018
y ahora apenas cuenta con 40 mil
millones. Practicamente arrasaron

tan 1.6 veces sus activos, lo que ha-
bla de que tiene un problema serio
en su administracion. La petrolera
no ha sido rescatada realmente,

con el margen con que se contaba  porgue sigue siendo uno de los
para tener una estabilidad finan- principales problemas en términos
ciera”, agrego. de energia y finanzas que tendra

que resolver la siguiente adminis-
Lastre energetico tracion, afirmo Gutiérrez.

De la mano del reto fiscal esta la
situacion de Petrdoleos Mexica-
nos (Pemex). La incognita es qué
sevaahacerconla petrolerapara
que deje de absorber tantos re-
cursosytenerunaestrategiasus-
tentable en términos financie-
ros, advirrio Muniz.

Los pasivos de Pemex represen-

Por su parte, la capacidad bru-
tade generacion de energia de la
Comision Federal de Electrici-
dad (CFE), incluyendo a produc-
tores independientes, se redujo
en el sexenio, debidoa quenoha
invertido lo suficiente ni avanza-
do en una estrategia de transi-
cion energética, agrego.
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fueron definidos como prioritarios
por el actual gobierno.
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ADRIAN MUNIZ
Subdirector de analisis de Vector

‘La austeridad consistio
en Secar a la mayor
parte de los ramos e
nstituciones, para
concentrario en
Jrioridades personales
del presupuesto’

A Pemex y CFE se les requiere
atender financiera y productiva-
mente si se pretende darles via-
bilidad de largo plazo, pero eso
va a costar mucho dinero, lo que
apretaria mas las finanzas del si-
guiente gobierno, coincidieron
los especialistas.

Menor capacidad

De 2018 a 2024 la mayor partedelos
recursos se destind al financia-
miento de 15 programas y nueve
proyectos presidenciales definidos
como prioritarios, mientras que 16
ramos o secretarias redujeron su
presupuesto, destacd Gutiérrez

“La austeridad republicana
consistio simplemente en secara
la mayor parte de losramos e ins-
tituciones administrativas del
gobierno federal, para concen-
trarlosolo en las prioridades per-
sonales del presupuesto”, desta-
co el académico.

Ensuopinion, estogenerd una
reduccion o destruccion de ca-
pacidades administrativas y de
gobierno que ahora padecera la
nueva administracion, concapa-
cidades mas acotadas.

“Entonces tienes toda esta pro-
blematica que te habla de una ad-
ministracion publica federal debi-
litada, fragmentada, castigada, que
ha limitado la capacidad de hacer
cosas”, afirmo.

Reingenieria del gasto

Ante la dificultad de iniciar el nue-
VO sexenio con una reforma fiscal,
se podria hacer una reingenieria y
plantear un presupuesto con una
politica de gasto base cero para tra-
tar de romper inercias que generen
desembolsos adicionales innece-
sarios, estimo Muniz.

Aungue eso no resolvera el pro-
blema, podria dar un poco de mar-
gen al arrangue de la administra-
cion para entonces analizar la po-
sibilidad de una reforma fiscal en la
segunda mitad del sexenio. @



