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México tiene ocho

Solo dos notas
crediticias
para acceder
al mercado

Yolanda Morales
yolanda.morles@eleconomiska.mx

PARA QUE México tenga acceso
al mercado internacional debe
contar con la calificacién de, al
menos, dos agencias conforme
lo marcan las regulaciones ope-

racién global.

Mientras mayor sea la califi-
cacién soberana, menor serd el
costo de fondeo y el emisor como
México, cumplird con el requisito
para acceder a fondeo de menor
precio, bajo condiciones de fi-
nanciamiento mds competitivas y
tendré para escoger mayor oferta
de financiamiento.

Levantar deuda es
una forma de recabar
fondeo o financiamiento
en el mercado a partirde

la emisién de fitulos finan-
cieros que prometen un
pago futuro a cambio de
un precio.




En el mundo hay 50 cdlifica-
doras de crédito y las tres que
dominan el mercado por tener
un mayor nimero de Estados ca-
lificados son Standard & Poor’s
(128); Fitch (119) y Moody’s (109
paises)

Son ocho las calificadoras
supervisadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) en el marco de la Ley del
Mercado de Valores y la Ley Ge-
neral de Sociedades Mercantiles:
Standard &Poor’s (S&P) Global
Rating; Fitch Ratings; Moody’s de
México; HR Ratings de México;
Verum; DBRS; KBRA asi como Ja-
pan Credit Rating Agency.

El presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador dijo en el 2019
que México paga unos 300 mi-
llones de délares a las tres ma-
yores agencias de calificacién
por sus servicios: Moody’s, Fitch
y S&P, pero esta informacién no

es publica.

Las notas de Japan Rating
Agency, HR Ratings, Verum,
KBRA y DBRS, se realizan como
acciones de cdlificacién no solici-
tadas pero Utiles para referencia
de ofros emisores.

Levantar deuda es una forma
de recabar fondeo o financia-
miento en el mercado a partir de
la emisién de titulos financieros
que prometen un pago futuro a
cambio de un precio.

El futuro emisor de deuda es
quien debe contratar el servicio
de las calificadoras, lo que ge-
nera un riesgo de conflicto de
interés como lo han sefalado el
Fondo Monetario Internacional y
el Banco Internacional de Pagos.

{Quién es el emisor?

Los emisores de deuda son Es-
tados soberanos o paises, cor-
porativos financieros y no finan-
cieros, gobiernos subsoberanos
como entidades federativas y
municipales, asi como empresas
paraestatales

Las calificaciones de deuda
son otorgadas por compahias
dedicadas a evaluar la capaci-
dad de pago del emisory la pro-
babilidad de cumplimiento de su
compromiso.

Estudios del BIS, el banco cen-
tral de los bancos centrales, mues-
tran que los bonos soberanos de
mads alta calificacién y més baja
calificacién son mas sensibles
a los anuncios de calificacién
credificia.

En ofras palabras, los tenedo-
res de bonos con alta cdlificacién
suelen responder fuertemente a
los recortes de nota, deshaciendo
posiciones, es decir, vendiendo.



