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Trump y su impacto en los Estados

Los analistas de la Calificadora internacional Fitch Ratings, consideran que la victoria de Donald
Trump en las elecciones presidenciales de Estados Unidos de América (EE. UU.) podria tener
multiples implicaciones significativas en la estabilidad econdémicay financiera de los estados
mexicanos, especialmente aquellos con economias fuertemente vinculadas al comercio, la inversién y las
remesas provenientes de EE. UU.

Comercio Exterior y Barreras Comerciales: La politica de comercio exterior de Trump, con su enfoque
proteccionista, podria afectar a los estados mexicanos. La revision del Tratado entre México, Estados Unidos y
Canada (T-MEC) podria aumentar las barreras comerciales, impactando especialmente a estados como Baja
California [BBB+(mex)], Coahuila [A-(mex)], Chihuahua [A-(meXx)], Nuevo Ledn [A(mex)] y Tamaulipas [A-
(mex)], que dependen en gran medida de las exportaciones a EE. UU.

En una nota comentario, los especialistas sefialan que un aumento en los aranceles y politicas de
importacién mas estrictas podrian reducir la competitividad de los productos mexicanos en el
mercado estadounidense, disminuiria los ingresos fiscales derivados de la actividad
econdmicay afectaria la recaudacion del impuesto sobre la némina.

Inversiéon Extranjera Directa (IED) y Relocalizacidn: La incertidumbre politica y econémica generada
por la victoria de Trump podria desalentar la IED, y en patrticular, la relocalizacion de empresas en México.
Estados como Baja California, Ciudad de México [AAA(meXx)], Nuevo Ledn y San Luis Potosi [A+(meXx)], que
han atraido inversiones importantes desde EE. UU., podrian ver una reduccion en proyectos nuevos de
inversion si las politicas de Trump se enfocan en repatriar la produccion manufacturera a EE. UU.

Las politicas fiscales y regulatorias mas restrictivas también podrian hacer menos atractivo
invertir en México.

Remesas y Politicas de Inmigracion: Las remesas son una fuente crucial de ingresos para estados como
Chiapas [AA-(mex)], Guerrero [BBB+(mex)], Michoacan [BBB+(mex)], Oaxaca [A+(mex)] y Zacatecas [AA-
(mex)]. Las politicas de inmigracion mas estrictas de Trump podrian reducir el flujo de remesas, afectando el
consumo Y la estabilidad financiera de estas regiones.

Una disminucién en las remesas podria impactar directamente la demanda interna y calidad de vida
de las familias que dependen de estos ingresos, afectando la capacidad fiscal de los estados y
aumentando el gasto social debido al incremento en la demanda de servicios publicos y programas sociales.

Esto, como resultado de un aumento en la deportacion de migrantes mexicanos y de asentamientos nuevos
debido a una contenciéon mayor del flujo de migrantes de paso hacia EE. UU. provenientes de Centroamérica y
otras latitudes.
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La necesidad de reorientar el gasto publico hacia necesidades inmediatas podria obligar a los
estados a ajustar su presupuesto y postergar proyectos de infraestructura critica, afectando el
desarrollo a largo plazo.

Para compensar la caida en los ingresos fiscales y financiar el aumento en el gasto social, los estados
podrian recurrir a un endeudamiento mayor por una posicion de liquidez presionada. Esto
incrementaria los niveles de deuda publica y los costos de servicio de la deuda, limitando su sostenibilidad y la
capacidad de los estados para invertir en el futuro.

Los especialistas de Fitch seguiran monitoreando de cerca las politicas de la administracion Trump y su
impacto en la economia mexicana y la calidad crediticia de los estados mexicanos. Se espera que las
relaciones bilaterales y las medidas politicas tomadas por ambos gobiernos jueguen un papel crucial en la
determinacién del impacto final.



