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¡Ahí viene Trump!,  
¿Ahí viene el lobo?

E l 5 de noviembre (2024) Do-
nald Trump ganó las elec-
ciones y el próximo 20 de 
enero, tomará posesión como 
Presidente de Estados Unidos.

La noche de las votaciones el peso 
mexicano se depreció hasta alcanzar 
un nivel de 20.80 unidades por dólar.

Casi todos los analistas adjudicaron 
la depreciación, al avance de Trump.

Pero ese mismo día, en México, la 
Corte desestimó las acciones en contra 
de la Reforma Judicial y no la pudo 
invalidar.

El cambio de régimen que está ocu-
rriendo en México, también está contri-
buyendo en el nerviosismo cambiario.

Para los mercados no han pasado 
inadvertidos eventos como la mayoría 
calificada del partido en el gobierno: 
Morena; Reforma al Poder Judicial y la 
supremacía, la inminente reforma que 
extinguirá los órganos reguladores, y la 
incertidumbre sobre la viabilidad de las 
finanzas públicas.

El peso se ha depreciado casi 
20 por ciento desde el cierre de los 
mercados previos a las elecciones en 
México. 

En su mayoría se explica por los 
cambios que se registran en el ámbito 
de justicia, reformas y la debilidad en 
las finanzas que heredó el nuevo go-
bierno mexicano, de acuerdo con un 
análisis de Banco Base. 

El comportamiento de la moneda 
nacional ha variado al ritmo de la apre-
ciación o debilitamiento del dólar y 
ésta divisa ha registrado fluctuaciones 
influidas por las elecciones presidencia-
les y las medidas de política monetaria 
de la Reserva Federal.

Está claro que el peso mexicano ha 
venido mostrando volatilidad e incerti-
dumbre por las declaraciones, el triunfo 
y las potenciales acciones que podría 
tomar el próximo presidente de EU y 
que, se anticipa, podrían afectar direc-
tamente a México. 

La editora de The Economist, Zanny 
Minton Beddoes, advirtió, en una 
entrevista con CNN, que México está 
en problemas porque recibirá un golpe 
por proteccionismo, con Donald Trump, 
en la presidencia de EU.

La agencia calificadora Moody’s 
Ratings por su parte, en un nuevo in-
forme, advierte que con el triunfo de 
Trump,  los aranceles generales redu-
cirían la demanda de exportaciones 
de América Latina, siendo México 
y Centroamérica los países más ex-
puestos. 

Es probable –señala la calificadora– 
que la próxima administración trate 
la creciente influencia de China en la 
región y que México sea el centro de 
atención a medida que se revise el Tra-
tado entre México, Estados Unidos y 
Canadá (T-MEC). 

Ayer (11 de noviembre) el peso 
cerró la sesión con una depreciación 

de 0.95% ó 19.1 centavos y cotizó en 
20.37 pesos por dólar. 

En la jornada registró un mínimo  de 
20.1282 y un máximo de 20.5778 pe-
sos por dólar. 

En paralelo se observó el fortaleci-
miento del dólar estadounidense de 
0.53% de acuerdo con el índice pon-
derado, que alcanzó su mayor nivel 
desde el 1 de noviembre del 2023.

El dólar se fortaleció frente a la ex-
pectativa de que Trump aplicará políti-
cas comerciales proteccionistas y una 
política migratoria estricta. 

En días previos se difundió que 
Trump designó a Tom Homan como 
encargado de la seguridad fronteriza, 
considerado un “duro” en el tema mi-
gratorio.

Una política migratoria dura de EU 
podría tener efectos negativos para 
México por una eventual deportación 
masiva, la caída de remesas y las medi-
das adicionales que tendría que aplicar 
para contener el flujo migratorio.

El tema China, es otro de gran com-
plicación para México. Trump quiere 
abatir su déficit con China y con Mé-
xico.

La Presidenta de México, Claudia 
Sheinbaum, ha mantenido una ac-
titud y discurso de tranquilidad. Ha 
buscado mantener la seguridad y con-
fianza de que podrán conciliarse los 
intereses entre ambos países.

Ayer adelantó que su gobierno bus-
cará al equipo de transición de Trump 
para identificar los principales proble-
mas que les preocupan.

Ojalá que sea como dice la Jefa del 
Ejecutivo. Ojalá que México pueda 
convencer a su contraparte de que so-
mos aliados y socios comerciales y no 
enemigos. 

Ojalá que la advertencia de ¡Ahí 
viene Trump!, como la de ¡Ahí viene 
el Lobo!, sea solo una falsa alarma. 
Veremos.

Atisbos
En julio de 2025 el mexicano Agustín 
Carstens Carstens, cumplirá 8 años 
al frente del banco de bancos como se 
le conoce popularmente al Banco de 
Pagos Internacionales (BIS).

Quien fuera gobernador del Banco 
de México y Secretario de Hacienda, 
será relevado por el ex gobernador 
del Banco de España, Pablo Her-
nández.

Carstens desde el BIS enfrentó la 
pandemia del Covid 19 y las presiones 
inflacionarias derivadas de la disrup-
ción de las cadenas productivas en el 
mundo, además de que encabezó un 
ambicioso proyecto de modernización 
de la institución, al mismo tiempo que 
enfrentó y advirtió sobre el riesgo finan-
ciero de las criptomonedas. De igual 
forma, avanzó en el proyecto hacia 
la transición a la moneda digital en el 
mundo.
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México responderá con represa-
lias si el presidente de Estados Unidos, 
Donald Trump, decide imponer un 
arancel generalizado de 25% a las im-
portaciones de productos mexicanos, 
afirmó Marcelo Ebrard, secretario de 
Economía.

Ebrard comentó que esa decisión 
tendría un gran impacto inmediato 
en la inflación y en la economía esta-
dounidense, por ser México su prin-
cipal socio comercial, y dejó abierta 
la posibilidad de que Trump pudiera 
efectivamente hacerlo.

“Si tú me aplicas a mí 25% de aran-
cel, yo tengo que reaccionar con aran-
celes y soy tu principal importador, 
junto con Canadá”, respondió este lu-
nes el funcionario en una entrevista 
con Radio Fórmula.

La semana pasada, Trump prome-
tió imponer un arancel de 25% y, si es 
necesario, de hasta 100% a todas la im-
portaciones de productos desde Méxi-
co, si la presidenta Claudia Sheimbaum 
no detiene lo que llamó una “avalan-
cha de criminales y drogas” en Estados 
Unidos.

“Si tú me pones aranceles, nosotros 
también vamos a poner aranceles y 
eso a qué te lleva, pues a un costo gi-
gante para la economía norteameri-
cana. Es más, los propios principales 
promotores del Presidente (Trump) no 
estarían de acuerdo con un impacto de 
ese tamaño de la economía”, agregó 
Ebrard.

México alcanzó una participación 
récord de 15.9% en el total del comercio 
internacional de productos de Estados 
Unidos en el periodo de enero a sep-
tiembre de 2024. Esa porción equivale 

a 632,290 millones de dólares.
“Eso (las imposición de arance-

les) no quiere decir que él (Trump) no 
pueda pensar y poner sobre la mesa”, 
acotó Ebrard, para enseguida hacer 
este balance: “Pero estructuralmente 
tenemos condiciones para jugar a favor 
de México”.

En su reciente campaña, Trump ex-
presó que México está permitiendo la 
entrada de inversión china en el sec-
tor automotriz, lo que eventualmente 
amenazaría los empleos en Estados 
Unidos.

En febrero pasado, Nikkei informó 
que la empresa china BYD lanzó un es-
tudio de viabilidad para construir una 
planta automotriz en México, luego se 
dijo que podría generar hasta 10,000 
empleos. Pero hasta la fecha no se ha 
tomado ninguna decisión.

Al respecto, Ebrard dijo que sólo hay 
una fábrica de vehículos automotores 
en Norteamérica y está en Estados Uni-
dos, desde donde se exportan unidades 
a México y otros países.

La Constitución de Estados Uni-
dos confiere al Congreso la autoridad 
para fijar aranceles. Sin embargo, esta 
facultad ha sido delegada en parte al 
Presidente. Además, Estados Unidos 
es miembro de la OMC y participa en 
diversos acuerdos comerciales con 
compromisos específicos en materia 
de aranceles.

Si tú me po-
nes arance-
les, nosotros 
también va-
mos a poner 
aranceles y 
eso a qué te 
lleva, pues a 
un costo gi-
gante para 
la economía 
norteameri-
cana. Es más, 
los propios 
principales 
promotores 
del Presiden-
te (Trump) 
no estarían 
de acuerdo 
con un im-
pacto de ese 
tamaño de la 
economía”.

Marcelo Ebrad,
secretario de 

economía.

México alcanzó una parti-
cipación récord de 15.9% en 
el total del comercio internacio-
nal de productos de Estados Uni-
dos entre enero a septiembre de 
2024. El porcentaje equivale a 
632,290 millones de dólares.

Habría represalias por parte del gobierno

México respondería 
ante aranceles de 
Trump: Ebrard
•El titular de la Secretaría de Economía alertó que la decisión 
tendría un gran impacto inmediato en la inflación y en la 
economía estadounidense, por ser nuestro país su principal socio 
comercial

foto: cuartoscuro


