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Las motos y la 
economía informal
• Las ventas de motocicletas en México alcanzaron 
en septiembre pasado 1.5 millones de unidades.

La discusión sobre la posibilidad de “formali-
zar” a los trabajadores de reparto y movilidad 
segura a través de plataformas como Rappi, 
Uber y DiDi avanzó en la semana con el secre-
tario del Trabajo, Marath Bolaños, porque el 
autoempleo es el elemento clave para entender 
su expansión. Según la Asociación Mexicana de 
Fabricantes e Importadores de Motocicletas 
(AMFIM), las ventas de motocicletas en México 
alcanzaron en septiembre pasado 1.5 millones 
de unidades este año (frente a 1.4 millones de 
motos que se vendieron en 2023).

Se anticipa un incremento superior al 12% 
este año y, por séptimo año consecutivo, un 
aumento de casi 50% respecto al 2017, impul-
sado por el uso de motocicletas como medio 
de movilidad económica, herramienta de tra-
bajo y como fuente de autoempleo.

La AMFIM está integrada por RP, Honda, 
Italika, KTM Group, Polaris & Indian, Suzuki 
y Yamaha, y la líder, con un 70% del mercado, 
es Italika, de Grupo Salinas, corporativo que 
festejó su 20 aniversario la semana pasada.

El mercado tiene aproximadamente 8 mi-
llones de motocicletas, pero son pocas las 
empresas que han dejado de importar para 
instalar una armadora en México y adaptarla 
a las demandas de movilidad de las personas 
que las adquieren, pues la oferta pasa por mo-
tonetas, motos de trabajo, de doble propósito, 
chopper, urbanas y deportivas. La diversidad 
explica también la ampliación del mercado.

Italika, la líder, tiene presencia en México, 
Guatemala y Honduras, con mil centros de ser-
vicio y un equipo de más de 5 mil colabora-
dores, y la planta Ensamblika en el Estado de 
México ha alcanzado un estándar tal, que cada 
60 segundos ensambla una nueva motocicleta, 
llegando a producir hasta un millón al año, lo 
que da cuenta de la potencia que tiene en el 
mercado. En septiembre, Italika, cuyo CEO es 
Alberto Tanus, abrió Ensamblika Guadajalara, 
en la que se invirtieron 500 millones de pesos, 
planta ubicada en el parque industrial Platafor-
ma Park, que le permitirá crecer la producción 
hasta 500 mil unidades más, además de gene-
rar mil empleos más para el ensamblaje de 32 
modelos diferentes, lo que habla del proyecto 

de expansión del número uno en el mercado. 
El mercado es competido y, sólo de observar 
la potencia que le imprimirá Italika al merca-
do, el gobierno federal debería coordinar una 
respuesta eficiente al problema más complica-
do que tienen importadores, ensambladores y 
conductores para asegurar un crecimiento or-
denado del mercado de motos en México: el 
Repuve. La plataforma de registro vehicular es 
altamente ineficiente, dada la serie de parches 
que les han ido incorporando, y es casi seguro 
que, al registrar, aparezca “error” o mande toda 
la información a un correo electrónico del que 
nunca hay respuesta.

Según el Inegi, las 5 entidades con más 
vehículos de dos ruedas motorizadas en cir-
culación son el Edomex (1 millón 298,505), 
Jalisco (838,397), CDMX (716,400), Guanajua-
to (569,549) y Veracruz (383,839). A pesar de la 
creencia de que los accidentes viales ocasio-
nados por moto son los de mayor peso, los da-
tos del Inegi al 2023 indican que representan 
14.7% del total de accidentes viales, mientras 
que la colisión de vehículos representa 65% 
y, en el caso de los usuarios de las motos, la 
dificultad para registrar, obtener licencias y 
matrículas, y el costo de los seguros para los 
trabajadores de reparto o movilidad, las con-
vierten en el principal problema a resolver en 
materia de política pública, dado que, para 
ellos, la moto es su herramienta de trabajo.
DE FONDOS A FONDO
#Pemex… En la segunda parte del Plan Na-
cional de Energía, relacionada con la indus-
tria de hidrocarburos, un tema central del 
mismo es cómo piensa la presidenta Claudia 
Sheinbaum minimizar el impacto que ha teni-
do Pemex, ya sea como empresa del Estado, en 
las finanzas públicas del país, y cómo se puede 
avanzar en los objetivos de transición energé-
tica, como alcanzar 45% de reducción en emi-
siones de CO2 y metano. El gas es un producto 
clave para entender también cómo se piensa 
impulsar la producción para petroquímica y 
cómo, desde la rectoría del Estado en materia 
petrolera, se pueden mantener asociaciones de 
inversión de largo plazo con el sector privado, 
bajo nuevos esquemas y reglas claras.

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Tras el triunfo de Donald 
Trump en las elecciones de 
Estados Unidos, el futuro de 
los mercados dependerá de 
la rapidez con que cumpla sus 
promesas políticas de arance-
les, deportaciones, impuestos 
y desregulación; por lo cual 
los inversionistas ya están 
adaptando sus estrategias. 

“Las perspectivas globa-
les después de la elección de 
Trump dependen ahora en 
gran medida de la secuencia y 
del grado en que se materia-
licen sus prometidas políticas 
de aranceles, deportaciones, 
impuestos y desregulación”, 
explicó Christian Keller, ana-
lista de Barclays. 

Trump apunta a una mez-
cla radical de propuestas, y, al 
ser Estados Unidos la econo-
mía más grande del mundo, 
el impacto de sus decisiones 
tendrá alcance global. 

“Las elecciones han dado 
a Trump y su partido un man-
dato sólido, exigiendo que los 
mercados consideren cómo 
sus políticas podrían moldear 
no sólo a Estados Unidos, sino 
también las perspectivas eco-
nómicas globales”, dijo Keller.

La calificadora Moody´s 
coincidió en que la presiden-
cia de Trump cambiará las 
políticas fiscal, comercial, cli-
mática e inmigratoria

Las promesas de Trump 
impactarán en mercados

MEDIANO PLAZO

Fortaleza 
fiscal,  
en riesgo
De acuerdo con 
Moody’s, ante la falta de 
medidas políticas que 
ayuden a limitar el défi-
cit fiscal, el deterioro de 
la fortaleza fiscal del go-
bierno federal afecta-
rá cada vez más al perfil 
crediticio soberano de 
Estados Unidos.

“Debido a las políti-
cas fiscales que Trump 
prometió durante su 
campaña y la alta pro-
babilidad de que se 
aprueben debido a los 
cambios en la composi-
ción del Congreso, los 
riesgos para la fortaleza 
fiscal de Estados Unidos 
aumentaron”, concluyó. 

“En una segunda admi-
nistración de Trump espera-
mos grandes déficits fiscales, 
medidas comerciales pro-
teccionistas, retrocesos en 
las medidas climáticas, una 
política inmigratoria más es-
tricta y una flexibilización de 
las regulaciones. Los efectos 
crediticios dependerán de las 
políticas concretas, que esta-
rán influenciadas por la com-
posición del Congreso”.

¿ARMA DE DOBLE FILO?
Trump hizo cuatro propuestas 
clave: aumentar los arance-
les, disminuir la inmigración 
indocumentada, recortar 
impuestos y reducir la regula-
ción. Medidas que podrían ser 
nocivas para el propio Estados 
Unidos. 

La idea de imponer un 
arancel del 60% a China y un 
arancel del 10% a todos los 
demás socios comerciales 
elevaría el arancel prome-
dio sobre las importaciones 
del 2% al 17%, nivel visto por 
última vez a mediados de los 
años treinta, apuntó el analis-
ta de Barclays. 

Por otro lado, el plan de 
reducir la tasa del impuesto 
corporativo del 21% al 15%, re-
presentaría una flexibilización 
fiscal adicional importante.

Para el analista, medir los 
efectos de la reducción de los 
impuestos es complicado; en 
principio, la medida debería 
impulsar la actividad econó-
mica; sin embargo, “los recor-
tes de impuestos podrían ser 
contraproducentes en la me-
dida en que aumenten el dé-
ficit, es decir, se financien con 
deuda”.

Respecto de la migración, 
consideró que podría ser la 
promesa más inmediata de 
cumplir, y disminuiría el cre-
cimiento de la oferta laboral 
en dicho país. 

Seema Shah, Chief Glo-
bal Strategist de Principal As-
set Management, consideró 
que, hasta ahora, la reacción 
del mercado se ha ajustado 
estrictamente a la estrate-
gia comercial de Trump. “Las 
acciones de Europa, China y 
América Latina han mostra-
do una tendencia a la baja, ya 
que las preocupaciones en 
torno a las subidas de arance-
les pesan sobre la confianza”, 
explicó. 

Las expectativas de recor-
tes de impuestos y aumentos 
del gasto han hecho que los 
tenedores de bonos salgan, 
impulsando los rendimientos 
de los títulos estadounidenses.

Fuente: Committee for a Responsible Federal Budget.
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