EXCELSIOR : MARTES 12 DE NOVIEMBRE DE 2024

IMPACTO FISCAL DE LAS PROPUESTAS DE TRUMP
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Las promesas de Trump
impactaran en mercados

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Tras el triunfo de Donald
Trump en las elecciones de
Estados Unidos, el futuro de
los mercados dependerd de
larapidez con que cumplasus
promesas politicas de arance-
les, deportaciones, impuestos
y desregulacion; por lo cual
los inversionistas ya estdn
adaptando sus estrategias.

“Las perspectivas globa-
les después de la eleccion de
Trump dependen ahora en
gran medida de la secuenciay
del grado en que se materia-
licen sus prometidas politicas
de aranceles, deportaciones,
impuestos y desregulacion”,
explico Christian Keller, ana-
lista de Barclays.

Trump apunta a una mez-
claradical de propuestas, y, al
ser Estados Unidos la econo-
mia mds grande del mundo,
el impacto de sus decisiones
tendrd alcance global.

“Las elecciones han dado
aTrump y su partido un man-
dato solido, exigiendo que los
mercados consideren como
sus politicas podrian moldear
no sélo a Estados Unidos, sino
también las perspectivas eco-
noémicas globales”, dijo Keller.

La calificadora Moody’s
coincidio en que la presiden-
cia de Trump cambiard las
politicas fiscal, comercial, cli-
madtica e inmigratoria

Fortaleza
fiscal,
en riesgo

De acuerdo con
Moody’s, ante la falta de
medidas politicas que
ayuden a limitar el défi-
cit fiscal, el deterioro de
la fortaleza fiscal del go-
bierno federal afecta-
ra cada vez mads al perfil
crediticio soberano de
Estados Unidos.
“Debido a las politi-
cas fiscales que Trump
prometié durante su
campafiay la alta pro-
babilidad de que se
aprueben debido a los
cambios en la composi-
cion del Congreso, los
riesgos para la fortaleza
fiscal de Estados Unidos
aumentaron”, concluyé.

“En una segunda admi-
nistracion de Trump espera-
mos grandes déficits fiscales,
medidas comerciales pro-
teccionistas, retrocesos en
las medidas climdticas, una
politica inmigratoria mds es-
tricta y una flexibilizacion de
las regulaciones. Los efectos
crediticios dependerdn de las
politicas concretas, que esta-
ran influenciadas por la com-
posicion del Congreso”.

¢ARMA DE DOBLE FILO?
Trump hizo cuatro propuestas
clave: aumentar los arance-
les, disminuir Ia inmigracion
indocumentada, recortar
impuestos y reducir la regula-
cion. Medidas que podrian ser
nocivas parael propio Estados
Unidos.

La idea de imponer un
arancel del 60% a Chinay un
arancel del 10% a todos los
demds socios comerciales
elevaria el arancel prome-
dio sobre las importaciones
del 2% al 17%, nivel visto por
dltima vez a mediados de los
afios treinta, apunto el analis-
tade Barclays.

Por otro lado, el plan de
reducir la tasa del impuesto
corporativo del 21% al 15%, re-
presentaria una flexibilizacion
fiscal adicional importante.

Para el analista, medir los
efectos de la reduccion de los
impuestos es complicado; en
principio, la medida deberia
impulsar la actividad econo-
mica; sin embargo, “los recor-
tes de impuestos podrian ser
contraproducentes en la me-
dida en que aumenten el dé-
ficit, es decir, se financien con
deuda”

Respecto de la migracion,
considerd que podria ser la
promesa mds inmediata de
cumplir, y disminuiria el cre-
cimiento de la oferta laboral
en dicho pais.

Seema Shah, Chief Glo-
bal Strategist de Principal As-
set Management, considerd
que, hasta ahora, la reaccion
del mercado se ha ajustado
estrictamente a la estrate-
gia comercial de Trump. “Las
acciones de Europa, Chinay
América Latina han mostra-
do una tendencia ala baja, ya
que las preocupaciones en
torno alas subidas de arance-
les pesan sobre la confianza”,
explico.

Las expectativas de recor-
tes de impuestos y aumentos
del gasto han hecho que los
tenedores de bonos salgan,
impulsando los rendimientos
delos titulos estadounidenses.



