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Los mercados
se adelantan a
deterioro

ues si, el nerviosismo cambia-

rio continuara y se mantendra

en el sube ybaja. La Secretaria

de Hacienday Crédito Publico esta muy aten-
taalos cambios enlos mercados financieros,
igual que Banco de México, sobre todo porla
presion constante de los anuncios y comenta-
riosde Donald Trump que complicanla pers-
pectivade crecimiento e inversion en México.
Los economistas de Citibanamex Arely
Medinae Ivan Arias sugirieron que los ajus-

tes enlos mercados reflejan “cierta anticipa-
ciénnosolo auncambio de laperspectivadel
nivel actual, sino incluso aunareduccion de
la calificacién crediticia”, por lo menos ajus-
tarlade “estable a negativa” por el “deterioro
delmarco institucional, delasperspectivasde
crecimiento (incluidaslasrelacionadasconla
victoria de Trump) y el reto de estabilizar la
deudapublica”.

De ser asi, habra que tomar los precios
del délar y los movimientos en labolsa de
valores como un adelanto alo que viene, y
no deteriorar mas la perspectiva comple-
ja. Este viernes se conocerael recorte pre-
supuestal para 2025, que se anticipa muy
fuerte en muchos programas importantes
y austeridad en todas las dependencias pa-
raque los programas sociales de reparto se
mantengan, y buscar estabilizar la deuda
publica; el déficit en las finanzas publicas
se bajara de forma paulatina, no veremos
deun jalonladisminucion de 3 puntos pro-
puestaporla SHCP, menos porapartar lana
paralareformajudicial.

Rogelio Ramirezdela O sejuegasupues-
to. Tendra que presentaral legislativoun plan
econdmico, financiero y de finanzas publi-
cas realista, robustoy creible, y claro, que en
2025 no se deterioren mas las expectativas,

yeso tiene componentes exdgenos de dificil
apuesta con un impredecible presidente de
EU que puede convertir amenazas en amar-
gasrealidades.

Ayer la calificadora S&P Global Ratings
indico que espera una gestion macroecono-
mica cautelosa en México para 2025-2026,
pero reconocio que sirepresentaunriesgo la
aplicacion de nuevos aranceles por parte de
EUalasexportaciones mexicanas, y la proxi-
marevisiéon del T-MEC. Advirtié que podia
reducir la calificacion sila deuda y el défi-
citfiscal empeoran.

Cuarto de junto

La CFE, que dirige Emilia Esther Calleja
Alor, lanzoé lalicitacion internacional para
construir cuatro subestaciones con tensién
de115kVy400kV,con unacapacidad total de
300 MVA de transformacién en los proyectos
Las Mesas Bco.l, AxtlaAmpliacion, Huejutla
IT Ampliacién, Huasteca Ampliacion, y dos
lineas de transmision con tension de 115 kV
yunalongitud total de 54.7 km-Lineay 63.3
km-Circuito en LT Las Mesas - Huejutlal,
LT Las Mesas Entq. Axtla-Tamazunchale, asi
como seis alimentadores. Se prevé que en fe-
brero comience la construccion paraestaren
funcionamiento enagosto de 2026. s



