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Con Trump, no hay
forma de ‘salir ileso’

ntre la tarde del lunes yel

martes se registrd un episo-

dio de marcada deprecia-
cion del peso mexicano frente
al dolar estadounidense hasta ser
la divisa de mercados emergentes
con mayores pérdidas.

La moneda nacional presento
una depreciacion de hasta 2.5 por
ciento provocada por la ame-
naza arancelaria del presidente
electo de Estados Unidos, Donald
Trump, a China, México v
Canada.

En publicaciones en la red
social Truth, Trump advirtié que,
desde el dia uno de su adminis-
tracién, el 20 de enero, impondra
aranceles adicionales del 10 por
ciento a los bienes procedentes
de China y del 25 por ciento a
todos los productos de Méxicoy
Canada.

Desde su victoria electoral el 5
de noviembre, esta es su primera
amenaza especifica para frenar
los flujos de migrantesy drogas
ilegales como el fentanilo que lle-
gan a EU a través de las fronteras.

“Las drogas estan entrandoen
nuestro pais, principalmente a
través de México, a niveles nunca
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vistos”, escribié el magnate de
Nueva York al acusar a China
de no cumplir sus promesas de
instituir la pena de muerte para
los traficantes de fentanilo.
“iEste arancel permanecera
vigente hasta que las drogas, en
particular el fentanilo, y todos los

extranjeros ilegales detengan esta
invasién a nuestro pais!”, amagé
en Truth Social.

Desde que Trump lanzé su
desafioel lunes, el tipo de cam-
bio operd en un rango de entre
20.30y 20.83 pesos por ddlar,
maximo desde mediados de julio
de 2022, seguin el seguimiento de
Bloomberg.

La depreciacion del peso
refleja la preocupacion por las
implicaciones economicas de
las agresivas medidas arancela-
rias en la region, sefialadamente
en la relacion entre México v EUL

No obstante, la cotizacion del
peso frente al délar acumula una
depreciacion de 21.9 por ciento
en lo que va del afio asociada
a un menor apetito por riesgo,
provocado por factores internos y
externos.

En 2023 v més anin este aho,
México se consolidé comoel
principal socio comercial de EU
v se posiciond como la economia
con las m4ds altas exportaciones al
mercado estadounidense.

El afio pasado los envios de
mercancias mexicanas a EU
rebasaron los 475 mil millones

de dolares y al cierre de septiem-
bre de 2024 superan los 378 mil
millones de délares.

Un arancel de 25 por ciento
a todos los productos proceden-
tes de México habria implicado
pagar en tarifas mas de 118 mil
millones de délaresen 2023 v
cerca de 95 mil millones entre
enero y septiembre de este afio.

Entre China, México y Canada,
la economia mexicana parece
la masvulnerable ante los
planes arancelarios del préoximo
presidente de EU.

Sin espacio fiscal para amor-
tiguar el golpe, el resultado seria
un menor crecimiento econémico
de México, que obviamente
‘no saldria ileso’ frente aun
arancel de 25 por ciento sobre
la totalidad de sus exportaciones
aElU.

Con independencia de que
México podria responder a
Trump imponiendo sus propios
aranceles a EU, como lo sugirié
aver la presidenta Claudia Shein-
baum, ni lejanamente se podria
alcanzar un crecimiento de
entre 2y 3 por ciento en 2025,
como se proyecta en el Paquete

“... un escenario de guerra arancelaria
(...) representaria violaciones flagrantes
al T-MEC que pondrian en entredicho su
revision en julio de 2026...

Econémico que esta por aprobar
el Congreso.

El pais podria resentir los efec-
tos econdmicos de una menor
demanda externa.

En términos comerciales, un
escenario de ‘guerra arancela-
ria’, que dicho sea de paso, nadie
ganaria en Norteamérica, repre-
sentaria violaciones flagran-
tes al T-MEC que pondrian en
entredicho su revisién por parte
de México, EU vy Canada en julio
de 2026 al cumplirse seis anos de
suentrada en vigor.

Las agresivas medidas aran-
celarias de Trump, que se darian
ante su advertencia de que México
debe frenarlos flujos de migrantes
y drogas ilegales, anticipan una
elevada incertidumbre sobre el
futuro de la relacion comercial
bilateral, lo que puede provocar
una mayor depreciacién cam-
biaria y retrasos en la inversién
nacional y extranjera en el pais.

Esta latente el riesgo de que
tengan lugar nuevos episodios
de volatilidad en los mercados
financieros asociados con la
amenaza de la imposicién de
aranceles a las importaciones de
productos mexicanos, asi como
con las revisiones a la perspectiva
de la calificacion de la deuda
soberana de México parte de
algunas agencias calificadoras,
comovya lo hicieron Moody's y
HR Ratings.



