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Moody's estima crecimiento de 1.0% en 2025

Por amagos de

Trump, expertos
dan tijeretazo
al PIB de México

de las exportaciones
mexicanas van hacia

el pais vecino.

IMPACTO DE ARANCELES sera a canales de comercio, de inversion, remesas y
sector financiero, sefialan; dicen adios al “superpeso” por nerviosismo

EL REGRESO DETRUMP
AMAGO ARANCELARIO

| Por Berenice Luna
berenice luna@razon.com.mx

0s amagos arancelarios del pre-

sidente electo de Estados Uni-

dos, Donald Trump, asi como la

reduccién esperada en la tasa de
impuesto corporativo en esa nacion, ten-
draunimpacto negativo en el crecimiento
econdémico de México en 2025, por lo que
algunas instituciones ya comenzaronare-
ducir su estimacion del Producto Interno
Bruto (PIB).

il

MOODY'S dice que para
2026, la economia mostrara
una ligera recuperacion, con
un crecimiento de 1.6%, debi-
doaqueladepreciacién dara
alivio a las exportaciones.

DATO

Por un lado, la agencia calificadora
Moody's, asegur6 que el impacto que
tendran la politicas anunciadas por el
presidente electo del pais vecino seran
negativas, entre ellas sefial6 que la econo-
mia nacional sera afectada a través de los
canales de comercio, de inversion y en las
remesas; mientras que el sector financiero
se vera sacudido porlaaversién al riesgoy
lavolatilidad, lo cual generara una desace-
leracion de la economia estadounidense.

En este sentido, sefial6 que todos estos
efectos desfavorables afectaran el desem-
pefio de la economia mexicana, puesto
que afectan tanto a la demanda interna
como alaexterna. Como consecuencia de
ello, redujo su estimado de crecimiento
del PIB del pais a 0.6 por ciento en 2025
desde un 1.3 por ciento en 2024.

“La debilidad de la economia empeo-
rard en 2025 ya que la brecha comercial
negativa del pais se ampliara debidoa que
los aranceles estadounidenses reduciran
la demanda de exportaciones mexicanas,

NERVIOSISMO PEGA AL

PESO, PIERDE 2%

EL PESO mexicano cerro la sesion de ayer
en 20.68 pesos por ddlar, una depreciacion
de 40 centavos o 2 por ciento frente al cierre
del lunes cuando finalizé en 20.28 pesos por
ddlar. La contraccion de la divisa nacional se
dio luego de las declaraciones del presidente
electo Donald Trump de imponer aranceles
de 25 por ciento a los productos mexicanos

y tras la respuesta de la Presidenta Claudia
Sheinbaum Pardo de poner aranceles a las
empresas estadounidenses.

Durante la sesién, el tipo de cambio cotizé
en un minimo de 20.62 pesos por divisa es-
tadounidense y un maximo de 20.83 pesos,
seglin datos del Banco de México (Banxico);
para Gabriela Siller Pagaza, directora de Ana-
lisis Econémico-Financiero de Banco BASE,
se alcanzd "un nuevo maximo en el afio de
20.8313 pesos por délar, no visto desde el 3
de agosto del 2022".

En su cotizacion de ventanillala moneda
mexicana se ubicd en 21.22 pesos por ddlar,
segun Citibanamex.

Siller Pagaza sefiald que el peso mexi-
cano fue la divisa mas depreciada entre los
principales cruces frente a lamoneda esta-
dounidense por el aumento de “la aversion
alriesgo” ante las amenazas de Trump de
imponer medidas arancelarias.

Para la analista, las medidas espeo del
Gobierno federal podrian dafar a Méxicoy
no tendran ninguin efecto en las posturas del
préximo mandatario.

Por Cuahutli R. Badillo

pero también porque la economia de Es-
tados Unidos crecera mas lentamente en
2025", destaco.

Moody's sostuvo que, sin duda, la
economia mexicana sera una de las mas
expuestas a los efectos negativos de las
politicas econémicas del presidente esta-
dounidense, ya que el pais es uno de los

EXPORTACIONES

objetivos de Trump.

Por su parte, el area
de Anadlisis de Grupo
financiero Monex, Z
comenté que la ex- Z

pectativa del PIB para
México el proximo afio
(primer afio de gobierno
de Trump), sera de sélo
1.0 por ciento, debido a

una desaceleracion del
consumo interno y de la in-
version.

Lo anterior, menciond, esta
relacionado con los efectos que
se tendran por la narrativa de Do-
nald Trump. En primer lugar, sostu-
vo, las cosas mas afectadas por estos
aranceles son las exportaciones, en se-
gundo lugar se encuentran las inversiones
y el consumo y en tercer lugar se observa-
rala confianza empresarial.

Por ello, Quiroz refiri6 que, a México le
conviene imponer una barrera con China
para evitar un conflicto superior con el
pais vecino, aunque, afirmé que la incer-
tidumbre ya se esta generando.

La directiva mencion6 que los efectos
se sentiran en nuestra nacién con un re-
bote de lainflacién, que se trasladara alos
consumidores, ademas de no descartar
una desaceleracién en las importaciones,
mientras que el tipo de cambio registrara
una elevada volatilidad.

“Ahora ya no estamos en misma co-
yuntura que hace ocho afios, ya tenemos
antecedentes, ya vivimos, sobrevivimos a
Donald Trump y al final yo creo
que después de estos ocho afios
en el largo plazo a México no le
afectd” dijo.

Explicé que los principales
sectores que pudieran ser pro-
clives de recibir un arancel por
parte de México, son similares a

ELTIP

ELTIPOde

cambioy latasa
deinterés seran
los mecanismos

queso
fresco,
whisky, en-
tre otros.

En otro senti-
do, Moody's afia-
di6 que el mercado
financiero mexicano se
vera afectado por la incertidum-
bre y la creciente aversion al riesgo, como
ha ocurrido repetidamente en episodios
anteriores.

Asi, explicé que el tipo de cambio ab-
sorbera el impacto del choque, reaccio-
nando al riesgo y al movimiento
de capitales en busca de refugio
en activos denominados en do6-
lares, por lo que la depreciacién
del peso generara un traspaso
hacia la inflacién, la cual se vera
adicionalmente afectada por el
aumento de precios de algunas

i de absorcion ) .
los que tuvieron este gravamen g choque de importaciones.
en la primera administracion incertidumbre. “Los recortes a la tasa de inte-

de Trump, como el requesén y

rés entrarian en pausa, e incluso



