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Incertidumbre detrás

México no conseguirá un crecimiento 
mayor a 1.2% en el 2025: S&P

Yolanda Morales
yolanda.morales@eleconomista.mx

La calificadora Standard & Poor ś 
(S&P) redujo su expectativa de cre-
cimiento para México a 1.2% para el 
primer año de gobierno de Claudia 
Sheinbaum.

Este pronóstico es inferior a 1.5% pre-
visto por ellos mismos en el trimestre 
anterior; está lejos de 2% que proyecta-
ron al iniciar el año, en enero y descarta 
por completo la previsión en la que fun-
damentó el gobierno su propuesta para el 
Paquete Económico del año próximo con 
un rango entre 2 y 3 por ciento.

Al interior del análisis “Panorama 
económico para los mercados emer-
gentes al primer trimestre de 2025”, 
resaltaron que “son varias fuentes de 
incertidumbre las que están debili-
tando las expectativas de inversión y 
crecimiento”.

Se refieren en específico al mandato 
del presidente electo de Estados Uni-
dos, Donald Trump, así como al au-
mento de las políticas proteccionistas.

“Nuestro escenario base supone que 
no habrá cambios importantes en el 
T-MEC ni antes ni durante el proce-

so de la revisión programada para el 
2026”, resaltaron.

Sin embargo lo colocan como un 
factor de riesgo.

Una segunda fuente de incertidum-
bre es la política de inmigración de Es-
tados Unidos que puede influenciar 
posibles cambios y debilitar tanto a las 
inversiones como a las remesas.

Y el tercer factor de riesgo mencio-
nado son las reformas como la del sis-
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La econo-
mía regis-
trará una 
ligera recu-
peración 
para el 2026 
y el 2027, 
una vez que 
alcancen un 
avance de 
1.9 y 2.2%, 
respectiva-
mente.

tema judicial, que requiere una regu-
lación secundaria y tiene el potencial 
para retrasar las decisiones de inver-
sión si no otorga suficiente claridad en 
sus alcances y financiamiento.

En el análisis, liderado por el econo-
mista jefe para mercados emergentes, 
Elijah Oliveros Rosen, estimaron que 
tras la revisión del acuerdo comercial 
con Estados Unidos y Canadá, pro-
gramado para el 2026, no prevén que 

se presente algún cambio significativo 
en el acuerdo ni modificaciones impor-
tantes tras la revisión.

Anticiparon que la economía regis-
trará una ligera recuperación para el 
2026 y el 2027, una vez que alcancen un 
avance de 1.9 y 2.2%, respectivamente.

Menos recortes de tasas
Al interior del análisis explicaron que 
ahora esperan menos recortes en las 
tasas de interés por parte de la Reserva 
Federal de Estados Unidos.

Esto como resultado de la fortaleza 
del gasto de los hogares estadouni-
denses y el impacto esperado de los 
aranceles comerciales sobre las expec-
tativas de inflación que probablemente 
desacelerarán la normalización de la 
política monetaria de la Fed.

“Ahora esperamos que la tasa de 
fondos federales terminará el 2025 en 
3.50% en comparación con nuestra 
expectativa anterior de 3 por ciento”.

Este panorama modera el escenario 
esperado para México y ahora antici-
pan que el banco central completa-
rá el próximo año un recorte de 100 
puntos base en la tasa que la dejaría 
en 9 por ciento.

Incertidumbre afectará inversiones

Aranceles, con impacto en economía, 
inflación y nearshoring: Monex
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La posibilidad de que Estados Unidos 
imponga un arancel de 25% a los produc-
tos mexicanos en su país, tendrá impacto 
en la economía mexicana y en la de aquél 
país; vía inflación, motivaría un cambio 
en la velocidad de los recortes de la tasa en 
ambos países y sin duda impactará en la 
actividad económica de México, advirtió la 
directora de análisis económico, cambia-
rio y bursátil de Monex, Janneth Quiroz.

“Los sectores automotriz, agroali-
mentario y manufacturero, que son cla-
ve para la economía mexicana se verían 
gravemente afectados. Aquí en México, 
productos como aguacates y tomates que 
dependen en gran medida del mercado 
estadounidense, podrían sufrir incremen-
tos en costos y una posible reducción en la 
demanda”, consignó.

En conferencia de prensa para presentar 
las “Perspectivas económicas 2025”, la es-
tratega comentó que la aplicación de aran-
celes a México, como los delineados por el 
próximo presidente de EU en un mensaje 
de redes sociales restará competitividad al 
país, particularmente a los sectores auto-
motriz y agrícola que enfrentarán mayores 
costos de producción.

“El país se encuentra en una posición 
vulnerable debido a su dependencia co-

mercial con la economía estadounidense 
y las políticas de seguridad e inmigración 
de Trump nos colocan como el país más 
expuesto al riesgo”.

La analista puso de relieve que ya se tie-
ne un antecedente sobre el gobierno de Do-
nald Trump, lo que permite anticipar que 
suele mezclar los temas con sus objetivos. 
En este caso, el acuerdo comercial con la 
migración y el fentanilo.

La estratega sostuvo que otro efecto de 
estos aranceles en la economía se sentirán 
al desalentar las inversiones, pues en un 
contexto de incertidumbre, resulta difícil 
suponer que seguirán llegando.

Desaceleración en 2025
Según el pronóstico de Quiroz, la econo-
mía mexicana presentará una desace-
leración el próximo año que la llevará a 
completar un avance de 1% en el Producto 
Interno Bruto (PIB).

Este menor desempeño incorpora la 
expectativa de menor inversión pública 
y privada, por el incierto panorama que 
representan las políticas del próximo go-
bierno de Estados Unidos; una política mo-
netaria que aún recortando la tasa seguirá 
restrictiva y restando ímpetu al consumo 
y el efecto que trae el cambio en la perspec-
tiva de calificación soberana de dos agen-
cias sobre el ánimo de los inversionistas, 
argumentó. 


