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piden a Venezuela 
en la ONU y la UE 
que publique las 
actas de elecciones. 
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• Su operación mueve 
10% del total de ese 
comercio.
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Alertan por 
mercado 
negro en 
medicamentos

Las compras 
consolidadas 
acotarían esa 

actividad ilegal”.

Juan de Villafranca,
pdte. ejecutivo de amelaf.

Sólo el subsecretario De Botton se va al Gobierno de CDMX

Ratifican al equipo 
en Hacienda y al 
jefe del SAT para el 
próximo sexenio
•Antonio Martínez Dagnino seguirá al frente de la estrategia 
recaudatoria; Gabriel Yorio se mantendría en la subsecretaría.

•El anuncio de Sheinbaum anticipa que su 
administración mantendrá la actual política fiscal.
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Cierra semana a la baja
Al final de la semana, el presidente 
ganó con la reforma judicial, pero 
perdió en su popularidad.  pág. 46
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Fitch abre la puerta a 
perspectiva Negativa 
en la nota de México
• La calificadora espera un impacto de las  
reformas del Plan C en el perfil institucional 
del país, advierte Gerardo Carrillo.
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 Se va a evaluar 
todo lo que se 
presentó. La 

reforma judicial hace 
mucho ruido; en 
nuestro modelo se 
incorpora la debilidad 
institucional como 
factor de crecimiento”.

Gerardo Carrillo,  
dir. de fin. púb. de al para fitch.

soberana de Méxi-
co actualmente, con 
perspectiva Estable, 
aunque en los próxi-
mos meses analiza-
rá si la modifica.

“BBB-”
ES LA NOTA

• Hoy sesiona el Con-
greso de la Unión para 
hacer la declaratoria.
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Reforma judicial 
cumple requisito 
de congresos 
estatales a favor 

estados habían apro-
bado hasta anoche la 
reforma judicial.

21

• Expectativa se elevó 
tras el dato de infla-
ción en EU en agosto.
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Avanzan bolsas 
de EU y México; 
confían en que la 
Fed recorte tasa

DOW 
JONES

S&P 500

NASDAQ 
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BMV
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0.58
FUENTE: BMV, BIVA E INVESTING

Bolsas de México  
y Estados Unidos | % INTRADÍA

• Analistas del mercado de 
dinero prevén que el tipo de 
cambio regrese a los 20 por 
dólar la próxima semana, tras 
confirmarse la aprobación de 
la reforma judicial.
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Peso se recupera 
por segundo día 

seguido ante el dólar; 
dato de EU le da respiro 

TE
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Tipo de cambio 
en una semana |
PESOS POR DÓLAR

var. semanal: -2.30%

19.4724
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19.9318
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FUENTE: BANCO DE MÉXICO

por dólar cotizaba 
anoche la moneda 
mexicana en las 
operaciones electró-
nicas del mercado 
cambiario.
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En el segundo 
trimestre, los estados 
de la región sur del 
país fueron los que, en 
conjunto, registraron 
el menor ritmo de 
crecimiento económico 
entre todas las zonas 
del país, con un tercio 
comparado con el 
promedio nacional: 
Banxico.  págs. 4-5

FUENTE: BANXICO
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Tras Reforma Judicial

Perspectiva 
de Fitch sobre 
el soberano 
podría cambiar 
a Negativa
•Es demasiado pronto para evaluar la magnitud 
del impacto; favorece una deuda relativamente 
baja y sólidas finanzas externas

Sebastian Estrada/enviado
sebastian.estrada@eleconomista.mx

T ulum, Q. Roo. Debido a 
que las reformas del lla-
mado “Plan C”, afectarían 

el perfil institucional de México, 
especialmente la reforma al Poder 
Judicial, la agencia Fitch Ratings 
podría cambiar a Negativa, la 
actual perspectiva Estable pero 
mantener la calificación soberana 
“BBB-” de México, de acuerdo 
con Gerardo Carrillo, director 
regional para América Latina de 
finanzas públicas internacionales 
de la agencia.  

“La perspectiva de la califica-
ción es Estable, eso quiere decir 
que estamos viendo nivelados las 
fortalezas y las debilidades. Antes 
de observar una baja directa en la 
calificación soberana, lo que se 
podría esperar de nuestra parte 
es un cambio en la perspectiva, ya 
sea de Estable a Positiva o de Esta-
ble a Negativa, probablemente se 
dé este último”, explicó Carrillo, 
en el marco de la 18 Convención 
Nacional de la Asociación de So-
ciedades Financieras de Objeto 
Múltiple de México.  

“Todo lo que se presentó y la 
reforma del Poder Judicial hace 
mucho ruido, sobre ese punto, 
ya se incorpora la debilidad ins-
titucional en nuestro modelo. 

En el efecto sobre el crecimiento 
económico, puede ser más im-
portante el efecto indirecto, que 
el efecto directo”, resaltó Carrillo.  

El directivo precisó que, por el 
momento, es demasiado pron-
to para evaluar la magnitud del 
impacto. 

Se va a evaluar todo
“No debemos olvidar que la deuda 
es relativamente baja, las finanzas 
externas son muy sólidas, Banco 
de México tiene una gran credibi-
lidad, es un pilar en la economía 
mexicana. Si hacemos un balan-
ce, la perspectiva en este momen-
to es Estable, desde luego que se 
va a evaluar de todo lo que se ha 
estado mencionando, como las 
reformas”, mencionó. 

Como antecedente, Fitch Ra-
tings confirmó la nota soberana 
de México en “BBB-” con pers-
pectiva Estable en junio pasado.

Carrillo adelantó que la próxi-
ma revisión a la nota soberana 
podría darse antes de concluir 
el 2024, aunque no precisó la fe-
cha exacta. Esta revisión tomará 
en cuenta a las demás reformas 
constitucionales propuestas por el 
presidente Andrés Manuel López 
Obrador y el Paquete Económico 
del 2025.  

No implica baja en 
calificación
En caso de quedar con una pers-
pectiva Negativa en la próxima 
revisión, Carrillo resaltó que Mé-
xico tendría la oportunidad de 
retomar una perspectiva Estable, 
como ha sucedido con otros paí-
ses de la región.  

Recordó que durante la pan-
demia, Brasil tuvo Perspectiva 
Negativa y después se modificó 
a Estable y después incluso su-
bió. Entonces, una perspectiva 
Negativa no implica que seguro 
vamos a bajar la calificación”, 
concluyó.   

La Reforma 
Judicial, que ya 
fue aprobada 
en todas las 
instancias, será 
promulgada este 
15 de septiembre 
por el jefe del 
Ejecutivo.  
foto: reuters

Todo lo que 
se presen-
tó y la refor-
ma del Poder 
Judicial hace 
mucho rui-
do, sobre ese 
punto, ya se 
incorpora 
la debilidad 
institucional 
en nuestro 
modelo”.

Gerardo 
Carrillo, 

director regional pa-
ra al de finanzas pú-
blicas internaciona-
les en fitch ratings.

Se alimenta incertidumbre

Dinámica 
legislativa del 
país inquieta: 
analistas 

Yolanda Morales
yolanda.morales@eleconomista.mx

L a dinámica legislativa que 
está mostrando que Mé-
xico mantiene inquieto al 

mercado, reconoció el econo-
mista para América Latina en 
Goldman Sachs, Alberto Ramos. 

La incertidumbre política se 
cierne como un riesgo clave para 
la revisión conjunta del acuerdo 
comercial con Estados Unidos y 
las perspectivas de México para 
beneficiarse de la relocalización 
de cadenas de suministro, en el 
llamado nearshoring, acotó apar-
te el economista para América 
Latina en Pantheon Macroeco-
nomics, Andrés Abadía.

En análisis separados, advir-
tieron que la reforma al Poder 
Judicial “está generando temo-
res de un debilitamiento del Es-
tado de derecho que debilitaría 
los controles y equilibrios insti-
tucionales de México”.

Desde la perspectiva de Al-
berto Ramos, economista para 
América Latina en Goldman 
Sachs, a diferencia de Brasil y 
Argentina, que están lanzando 
señales “esperanzadoras” con 
los brotes verdes de la actividad 
económica, el aumento de los 
depósitos en sus sistemas banca-
rios y la moderación de la infla-
ción, México está alimentando 
incertidumbre por sus políticas 
tras las elecciones de junio.

Al interior del análisis: “La 
flexibilización no es para todos”, 
consignó que este contexto en-
rarece el ambiente que ya estaba 
nublado por la posición fiscal 
negativa del soberano.

Se refiere al déficit fiscal equi-
valente a 6% del PIB, que tiene 
actualmente México y que según 
el gobierno, bajará 3% del PIB 
en el 2025, al reducirse el gasto 
en las obras emblemáticas que 
pretende terminar este año.

El economista de Goldman 
Sachs señaló que la demanda 
externa se debilita y que espera 
una desaceleración de la cons-
trucción pues la nueva admi-
nistración debe emprender un 
camino a la consolidación fiscal.

“Es probable que las presio-
nes de los costos, las altas tasas 
de interés, las difíciles condi-
ciones financieras internas, la 

persistente incertidumbre po-
lítica (que aumentó después de 
las elecciones), la débil confianza 
empresarial, el debilitamiento 
del impulso fiscal y la mode-
ración de la demanda exter-
na afecten al sector industrial 
en general en el corto plazo”, 
subrayaron.

Amenaza sobre 
actividad industrial 
Aparte, los economistas de Pan-
theon Macroeconomics, lide-
rados por Andrés Abadía, ex-
plicaron que el riesgo político 
generado por la reforma amena-
za la recuperación industrial y el 
gasto de capital.

“Los beneficios de la reloca-
lización se retrasarán y las con-
diciones financieras restrictivas 
seguirán pesando sobre la ma-
nufactura”, proyectaron.

De acuerdo con ellos, Mé-
xico está también inmerso en 
la incertidumbre que genera el 
proceso político de Estados Uni-
dos acerca de las elecciones de 
noviembre, lo que seguirá afec-
tando los pedidos de productos 
mexicanos. 

Y lejos de otorgar señales de 
confianza interna, “el riesgo po-
lítico y las reformas judiciales 
generan temores al mercado”.

En un análisis previo, Aba-
día había explicado que Estados 
Unidos ya ha advertido que esta 
reforma judicial puede violar 
disposiciones del T-MEC y ge-
nerar disputas comerciales que 
van a perjudicar a la Inversión 
Extranjera Directa hacia México.

En el documento Ramos anti-
cipó que la Junta de Gobierno de 
Banco de México adoptará una 
política monetaria flexibiliza-
ción constante. Esta conclusión 
es a partir de la orientación fu-
tura que dejó el banco central en 
su anuncio monetario de agosto, 
cuando aplicaron el segundo re-
corte de la tasa.

La reforma al Poder Judi-
cial está generando temo-
res de un debilitamiento 
del Estado de derecho que 
debilitaría los controles y 
equilibrios institucionales 
de México.


