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Mejora la nota

(e Pemex tras
apovo financierc

LA CALIFICACION de la petrolera subié dos niveles, a BB,
luego de que Hacienda emitio bonos por 12 mil mdd para
fortalecerla; la presionan baja produccion y caida de precios

POR NAYELI GONZALEZ

Fitch Ratings mejoro la cali-
ficacién de Pemex, de B+ a
BB con perspectiva estable,
luego de que el gobierno fe-
deral emitio 12 mil millones
de dolares en bonos para
fortalecer las finanzas de la
petrolera.

La calificadora indico
que la emision en bonos
P-Cap (precapitalizados)
demuestra y garantiza el
compromiso de la actual
administracion para brindar
un mayor apoyo a la petro-
lera, en medio de la crisis
que atraviesa por su millo-
naria deuda financiera, asi
como con sus proveedores
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INVERSIONISTAS

mostraron interés en los
bonos durante el proceso de
colocacion, de acuerdo con
la Secretaria de Hacienda.

de bienes y servicios. Agre-
g6 que el gobierno ha to-
mado medidas legislativas
que permiten a la petrolera
compartir un limite de deu-
da con la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico.

El perfil financiero de
Pemex paso de ccc- a ccc
debido a una mayor flexibi-
lidad financiera y liquidez;

sin embargo, atin es catalo-
gada como persistentemen-
te debil, principalmente por
los menores precios del cru-
do en el mercado interna-
cional y porque los niveles
de produccion no repun-
tan e incluso se mantienen
como los mas bajos de las
ultimas décadas.

“La produccion y el de-
sarrollo de nuevos campos
han disminuido en los tlti-
mos afios, lo que hace que
la exploracion y la produc-
cion sea un riesgo principal”.

Insistio en que si bien se
espera un beneficio para
la empresa, su liquidez se
mantendria ajustada.
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a calificadora Fitch
Ratings mejord la nota
de Petroleos Mexica-
nos (Pemex), de B+ a
BB con perspectiva es-
table, tras la emision de
bonos precapitalizados
por parte del gobier-
no federal, para apoyarala
petrolera,

“La actualizacion sigue
a la finalizacion exitosa de
la transaccion P-Cap de 12
mil millones de dolares de
Mexico. Este desarrollo lle-
vo a Fitch a fortalecer su
evaluacion del subfactor
precedente de apoyo del
gobierno mexicano, segtin
sus criterios de entidad re-
lacionada con el gobierno.
Como resultado, el vinculo
entre Pemex y el soberano
se ha fortalecido, apoyan-
do una calificacion mas alta
para la empresa’.

La calificadora asegu-
r6 que la emision de bo-
nos demuestra y garantiza
el compromiso que tiene
el gobierno de brindar un
mayor apoyo a la petrole-
ra nacional, esto en medio
de la crisis que atraviesa
por su millonaria deuda fi-
nanciera, asi como con sus
proveedores de bienes y
servicios.

Es asi que bajo los cri-
terios de Entidades Rela-
cionadas con el Gobierno
(GRE), la calificadora con-
sidera que paso de "no lo
suficientemente fuerte” a
“fuerte”, lo que aumento la
puntuacion general de vin-
culacion (OLS) entre la em-
presay las calificaciones de
México de 25 a 30 puntos.

“México ha tomado me-
didas legislativas que per-
miten a Pemex compartir
un limite de deuda con la
Secretarfa de Hacienda y
Credito Publico (SHCP) y la
transaccion P-Cap aborda
significativamente los ven-
cimientos a corto plazo de
la companiia. Estas acciones
indican una mayor supervi-
sion gubernamental y una
mejor toma de decisiones”,
comentd la calificadora.
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POR APOYO DE HACIENDA

HIGH MEJORA

CALIFIGAGION
DE PEMEX

LA CALIFICADORA aseguro que

la emision de bonos por parte de
Hacienda demuestra el compromiso
del gobierno para apoyar a la petrolera

PERFIL FINANCIERO

El caso del perfil financiero
de la empresa, este paso de
“ccc-" a “cec”, como resul-
tado de una mayor flexibi-
lidad financiera y liquidez.
Sin embargo. sigue siendo

catalogada como persis-
tentemente débil, princi-
palmente por los menores
precios del crudo en el mer-
cado internacional y sobre
todo porque los niveles de
produccion no han logrado
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México ha tomado
medidas legislativas
que permitena
Pemex compartir

un limite de deuda

con la Secretaria
de Hacienda, y
la transaccion
P-Cap aborda los
vencimientos a
corto plazode la
compaiiia.”

FITCH RATINGS

repuntar, e incluso se man-
tienen como los mas bajos
de las ultimas decadas.

“La produccion y el de-
sarrollo de nuevos cam-
pos han disminuido en los
tltimos afios. lo que hace
que la exploracion y la
produccion sea un riesgo
principal”.

Insistid en que aun
cuando se espera un be-
neficio para la empresa, es
posible que su liquidez se
mantenga ajustada.



