MEDIO: PORTAL PROCESO

Comunicacion ‘
FECHA:  04/AGOSTO/2025 Financiera \N

Proceso

Moody’s anticipa PIB estancado para México en
2025 pese a prorroga arancelaria de Trump

Para Moody'’s, |la decision de aplazar la aplicacion de aranceles abre paso a una nueva
etapa de renegociacion del T-MEC, cuyo proceso formal comenzara este otofio y
concluira hasta el otofio de 2026.

Por Camila Ayala Espinosa
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CIUDAD DE MEXICO (apro).- Aunque México logré evitar temporalmente el aumento de aranceles al 30%
anunciado por Donald Trump, para Moody’s las amenazas arancelarias constantes lanzadas por el magnate a lo largo
del ano ya hicieron que el crecimiento de la economia del pais en 2025 sea practicamente nulo y la inversion, tanto
extranjera como nacional lleguen a niveles muy bajos.

A través de un analisis que incluye un modelo macroeconémico iternacional, la calificadora expuso que, si bien la
prorroga hasta octubre representa una pausa util, Trump ya le gener6 incertidumbre comercial a México.

“La extension hasta octubre del aumento arancelario representa una ‘senal positiva tangible para la economia mexicana’.
Sin embargo, la incertidumbre que persiste mas alla del plazo de 90 dias seguira frenando la inversion extranjera y
doméstica durante el proximo ano”, se lee en el documento de Moody’s.

La firma explicé que cada punto porcentual adicional en la tasa arancelaria impuesta por Estados Unidos reduce el PIB
mexicano en 12 puntos base a un horizonte de 12 meses.

En ese sentido, en el PIB del segundo trimestre, la perspectiva general es sombria:

“Considerando todos los factores, estimamos que el crecimiento del PIB en el proximo aino no superara el 1.2%, con un
avance cercano a cero en 2025, incluso después de la sorpresa positiva en el PIB del segundo trimestre”, puntualizo la
calificadora.

Revision del T-MEC, con presién

Para Moody’s, la decision de aplazar la aplicacion de aranceles abre paso a una nueva etapa de renegociacion del T-
MEC, cuyo proceso formal comenzard este otono y concluird hasta el otono de 2026.

“Mientras tanto, los aranceles actuales permaneceran vigentes como herramienta de presion para conseguir concesiones,
sobre todo en el sector automotriz, que representa mas de la mitad del déficit comercial estadounidense con México”,
sostuvo la calificadora.
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Segun el reporte, los gravamenes actuales seguiran aplicindose durante las negociaciones y podrian empezar a disminuir
hacia finales de 2025, cuando se firme y ratifique un nuevo acuerdo trilateral.

Pero Moody’s sostiene que no hay retorno a los niveles de arancel cero que existian antes.

“Anticipamos reducciones ligeras en los aranceles a acero y aluminio, conforme México demuestre avances en el control
del transshipment. En conjunto, estas medidas podrian llevar la tasa arancelaria efectiva a 8%”, senalo.

Mas reglas para autos, menos margen para incumplir

La agencia también anticipa que el nuevo acuerdo incluird requisitos mas estrictos de contenido estadounidense, por
ejemplo, para autos y autopartes, lo que presionard a las armadoras y proveedores mexicanos a reconfigurar cadenas de
suministro si desean seguir gozando de beneficios arancelarios.

En ese marco, la proyeccion de la tasa arancelaria efectiva supone que México mejorara su nivel de cumplimiento con
las reglas del T-MEC, lo que podria reducir la proporcion de exportaciones sujetas al castigo del 25%.

Aunque el gobierno mexicano ha afirmado que ese cumplimiento podria alcanzar el 909%, Moody’s sostiene una vision
mas conservadora.

“Al asumir mejoras en sectores como agricultura, petroleo, textiles, dispositivos médicos y alimentos y bebidas,
estimamos que la tasa de cumplimiento pase de un promedio de 47% en el ultimo ano a 60%, aun por debajo del récord
historico de 649 alcanzado en 2003 bajo el antiguo TLCAN?, se lee en el analisis.



