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 Tensiones con EU y desaceleración del PIB frenarán el 
crédito en México: S&P 
La calificadora S&P alertó que la incertidumbre económica y comercial en México podría reducir la demanda 

de crédito. 

POR: LINDSAY H ESQUIVEL | 

La calificadora S&P advirtió que la desaceleración económica del Producto Interno Bruto (PIB) en México, y las 

tensiones comerciales con Estados Unidos podrían afectar la demanda de crédito de los consumidores y las 

empresas. 

“Las tensiones comerciales podrían afectar la confianza empresarial y del consumidor, reduciendo la demanda de crédito 

y, potencialmente, las utilidades de los bancos”, señaló la calificadora en su reporte América Latina, Panorama bancario 

por país, segundo semestre de 2025. 

S&P espera que los bancos mexicanos adopten estrategias de crecimiento cautelosas ante la incertidumbre sobre 

los aranceles de Estados Unidos. 

“La expansión del crédito podría desacelerarse y la calidad de los activos deteriorarse, aunque se mantendría en niveles 

adecuados”, se detalló en el análisis. 

Con respecto a los indicadores de capital, S&P espera que los bancos mexicanos mantengan sólidos indicadores y 

márgenes saludables, lo que compensaría la presión sobre la calidad de los activos y la rentabilidad. 

“Consideramos que los bancos podrían endurecer aún más sus políticas de financiamiento, lo que reduciría el consumo 

de capital y los llevaría a enfocarse en prestatarios de alta calidad y productos crediticios garantizados”, mencionó. 

¿Habrá riesgo sistémico? 

Sobre las perspectivas para el siguiente año, la calificadora considera poco probable que las recientes intervenciones en 
pequeños bancos locales (Intercam y CIBanco) representen un riesgo sistémico. 

Sin embargo, advierte que entre las posibles consecuencias se incluyen mayores exigencias en materia de 
cumplimiento y gestión del riesgo operacional, lo que podría plantear desafíos. 

La posible imposición de aranceles por parte de Estados Unidos incrementa la incertidumbre. Este factor, junto con la 
presión sobre el poder adquisitivo de los hogares y las limitaciones en los márgenes corporativos —debido a la 
persistencia de una alta inflación y tasas de interés elevadas—, podría presionar el crecimiento del crédito y afectar la 
calidad de los activos”, señaló el reporte. 

Finalmente, consideró que las medidas gubernamentales que debiliten los mecanismos de control y equilibrio podrían 
afectar la confianza de los inversionistas privados. 

“Una menor confianza podría elevar la percepción de riesgo y afectar la dinámica económica, el crecimiento del crédito y 
la calidad de los activos”, concluyó. 

Sobre las instituciones financieras en América Latina, la calificadora comentó que los principales riesgos para las 
instituciones financieras incluyen una mayor volatilidad del mercado, potenciales ciclos económicos adversos y 
cambios en la arquitectura del sistema financiero mundial. 
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