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#OPINION

MEXICO.
L ARWIEN ENTRE LOS
—ll 3 RETOS

ADJUNTO DE

£ ==Y  POLITICOS Y
‘ FINANCIEROS
ONTIENE NUESTRO PAIS HA ENFRENTADO UN

B IESGUS INICIO CONVULSO. LAS VARIABLES

POLITICAS Y ECONOMICAS

HAN DOMINADO LA AGENDA
NACIONAL Y SEGUIRAN SIENDO
LOS PRINCIPALES FACTORES PARA
VIGILAR EN LO QUE RESTA DE 2025

poco mas de la mitad del ano, México ha
Aenfrentadﬂ uninicio convulso. Las variables

politicas y econémicas han dominado la
agenda nacional y seguiran siendo los principales
factores para vigilar en lo que resta de 2025.

Ambos aspectos estaninterrelacionados y han
generado incertidumbre entre los tomadores de
decisiones, afectando los indicadores economicos.
El gobierno halogrado, en cierta medida, contener
el impacto de estos riesgos.

Desde una perspectivafinanciera, el panoramaes
menos agreste que al inicio del ano. Aunque en HR
Ratings mantenemos una estimacionde crecimiento
real del PIB para 2025 de 0.6 por ciento, diversos
equipos de analisis y organismos internacionales
proyectaban, al comienzo, estimaciones que iban
de cero crecimiento a cifras negativas. Con los
meses, estos pronosticos se han ajustado al alza.

Nuestra proyeccion dista de las expectativas
oficiales y del crecimiento observado en los dos
ultimos anos. Esta desaceleracion, junto con el
comportamiento de la inflacion, representa unade
las preocupaciones a corto plazo. De no corregirse
podria dar paso al temido escenario de estanflacion.

Dos meétricas clave para la
calificacion crediticia del pais:

Desaceleracion |adeudanetacomo porcentaje

s, in‘ﬂacid" del PIB y el déficit financiero
podrian alcanzar los niveles

l'epr esentan presupuestados de aproxima-

preocu pa(ﬂi(i" damente 50% y -4%, respecti-
| vamente. Esto ha sido posible,

a corto p'(lZO gracias alacombinaciondeuna
significativa reduccion en la
inversion publica por parte del
gobiernoy alaapreciacion del peso frente al ddlar.

Persisten riesgos relevantes de indole politica.
Por ejemplo, las constantes amenazas del uso de
aranceles han generado un impacto considerable
en las expectativas de inversion. Aunque proba-
blemente el efecto final sea mas moderado de lo
anticipado, una eventual imposicion de aranceles
de 15%, como el reciente acuerdo con Japoény la
Union Europea, tendria un impacto casiimpercep-
tible, si son sobre productos que no cumplen las
reglas del T-MEC.

La preocupacion podria trasladarse hacia finales
de anoy al siguiente con unarevision mas profunda
del T-MEC, que dependiendo del resultado podria
traer consecuencias de mucho mayor calado.

Los retos para México, en el ambito politico
como financiero, estaran presentes durante todo
el sexenio. En muchos casos, sera necesario tomar
decisiones complejas y muchas veces poco popu-
lares. Al tiempo.
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