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Evaluara

Moody’s

subirla
calificacion
de Pemex

Analistas. El apoyo del gobierno federal
a la petrolera arriesga la nota soberana

Moody's Ratings podria subir hasta
en dos niveles la nota crediticia de
Pemezx, luego de darse a conocer
el Plan Estratégico de la petrolera.

Esta accion positiva se sumariaa
layarealizada por Fitch Ratings a
principios de agosto.

Sinembargo, notodos consideran
positivo el plan. Algunos analistas
destacan que el apoyo del gobierno
arriesgalanotasoberana, yaquelas
acciones contempladas para darle
soporte financiero alaempresano
resuelven los problemas de fondo.
Incluso, dudan que logre la autosu-
ficiencia en 2027 como se prome-
tid. “Sinoresuelven el problemade
raiz de Pemex (...), se va a volver a
endeudar ”, dijo Gabriela Siller, de
Grupo Base. —ana Martinez/PAG. 4

“Pemex no le |

'a a regresar
ese apoyo (al
gobierno). Es
posible que, si

no resuelven ¢l
problema de raiz
(...), se va a volver
a endeudar”
GABRIELA SILLER

Directora de Analisis
de Banco Base
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RECUPERA RITMO SECTOR MANUFACTURERO

La produccion
de laindustria
manufacturera
tuvo enjunio un
crecimiento de
2.3% anual, el

mas acelerado NOV DIC
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CUMBRE UE, OTAN, EU Y UCRANIA

BUSCA TRUMP CUADRAR REUNION ZELENSKI-PUTIN

CASA BLANCA. Ayer, el
presidente Donald Trump
encabez6 una cumbre
con el ucraniano
Volodimir Zelenski y
lideres europeos para
definir una estrategia de
paz en Ucrania. Trump
dijo que coordinard una
reunién entre Zelenski y
Putin. PAG. 22

APUESTA GARCIA HARFUCH POR LA PROFESIONALIZACION

Refuerzan estrategia en Sinaloa

RECUENTO DE LO LOGRADO. Omar Garcia Harfuch, titular de
Seguridad, anuncio el reforzamiento de la estrategia contra el
crimen en Sinaloa. Destaca convenio con el estado. PAG. 31
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RICARDO MONREAL

Fin a pluris, 'solo un

enunciado general;

NO se sabe si se
sostendra.
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v
EL MAYO EVITARIA JUICIO
Cofundador del
Cartel de Sinaloa
se declarara
culpable en NY.
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v
CLAUDIA SHEINBAUM

ELEVA META EN
CONSTRUCCION

DE VIVIENDA; SERAN
AHORA UN MILLON
800 MIL UNIDADES,
600 MIL MAS.

(@a®),

Pablo Hiriart
NUEVA ERA / 23

Raymundo Riva Palacio
ESTRICTAMENTE PERSONAL / 34

NICOLAS TAVIRA
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NAFIN Y BANCOMEXT
Asume Roberto
Lazzeri direccion
general de ambos
[bancos.
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ENTRAN EN VIGOR NUEVOS ARANCELES DE EU

ILAS TASAS DE 50°% SON SOBRE
407 DERIVADOS DE ACERO
Y ALUMINIO. r4c.7

EN ROBOS PEGAN
A SUS GANANCIAS.
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El Plan Estratégico de Petréleos
Mexicanos (Pemex) para la proxi-
ma década propicié que Moody's
Ratings evaltie subir hasta en dos
niveleslanota crediticia dela petro-
lera. Estaaccién positiva se sumaria
alayarealizada por Fitch Ratings.

En contraparte, analistas consi-
deraron que el apoyo del gobierno
arriesgalanotasoberana, yaquelas
acciones contempladas para darle
soporte financiero alaempresano
resuelven los problemas de fondo.
Incluso, dudan que logre la autosu-
ficienciaen 2027 como se prometio.

En una nota, Moody's Ratings
indicd que tenia en revision la cali-
ficacién de Pemex, que se mantuvo
en “B3”, con perspectiva negativa,
desde febrero de 2024, hasta ahora,
que se evaluara una mejoria por
el Plan Estratégico e informacién
adicional sobre la estrategia para
reducir los niveles de deuda.

“Las calificaciones objeto de re-
vision para su mejora reflejan un
compromiso mas firme por parte
del actual Gobierno de México de
apoyar a Pemex de lo que se habia
previsto anteriormente”, dijo Roxa-
na Mufioz, vicepresidenta y direc-
tora de crédito senior de Moody's.

Larevisién delas calificaciones
se centrara en la ejecucion satis-
factoria de las transacciones pro-
puestas, lo que incluyelamedidaen
que tanto el Gobierno como Pemex
logren mejoras en la estructurade
capital y la posicién de liquidez de
laempresa.

Tambiénvaloraransiel Fondode
Inversién previsto atrae la partici-
paciéndelsector privadoyrespalda
elnivel de inversion que Pemexre-
quiere. “Se espera que el cierre de
lastransacciones se produzcaenel
tercer trimestre de 2025, momento
en el que concluiremos nuestrare-
visién de la calificacion", se preciso.

El 29 de julio, la Secretaria de
Hacienda informé que se realizé
con éxito la colocacién interna-
cional de Notas Estructuradas Pre
Capitalizadas (P-Caps), con ven-
cimiento en 2030, por un monto
totalde 12 mil millones de délares.

Esta accion formé parte delaEs-
trategia Integral de Capitalizaciény
Financiamiento de Pemex, aunado
aunFondode Inversién. Lo anterior
deriva del Plan Estratégico 2025-
2035 delaempresa que tiene como
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Perspectiva positiva

Los objetivos planteados en el Plan Estratégico 2025-2035 de Pemex, podrian mejorar

las calificaciones de la empresa hasta en dos niveles, segun Moody's.

Trayectoria de la calificacion de Moody's para Pemex
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EN REVISION

Moody’s evalua

subiraPemex

crediticia

Favorece el Plan Estrategico 2025-2035 de la petrolera, que
busca un desendeudamiento y elevar niveles de produccion

objetivo reducir la deuda, producir
1.8 millones de barriles diarios de
petroleo e incrementar la produc-
cién petroquimica y de gas.

ARRIESGAN NOTA SOBERANA
Gabriela Siller, directora de andlisis
econdmico - financiero de Grupo
Financiero Base, considerd que se-
ria precipitado que Moody's eleve
en dos niveles la calificacién. En
esta estrategia del gobierno, dijo, se
arriesgalanotasoberanaal darmds
apoyos a Pemex, porque laempresa
no lograria bajar su deuda ni me-
jorar sunota crediticia por sisola.
“Pemex no le va a regresar ese
apoyo (al gobierno). Es posible que,
sinoresuelven el problemaderaiz
dePemex, de que tiene pérdida ope-

CARGA FINANCIERA

98,786

Es el saldo de la deuda financiera
de Pemex hasta junio del presen-
te afo.

88%

La deuda financiera de Pemex,
con respecto a sus activos totales,
al primer semestre de este afio.

la calificacion

rativa, se va a volver a endeudary,
porotrolado, estos recursos que el
Gobierno Federal le ha inyectado
se podrian aprovechar para otras
cosas”, enfatizo.

Previamente, Nadia Montes
de Oca, estratega de inversion en
Franklin Templeton México, coin-
cidié en que el Plan Estratégico no
esunareforma profundaynoeslo
que los inversionistas esperaban.
“Seguir metiéndole dinero aPemex
si podria afectar la calificacion de
México”.

La directora de andlisis econé-
micoybursatil de Monex, Janneth
Quiroz, precisd que se tiene previs-
toque, en el corto plazo, Hacienda
cubrira vencimientos fuertes en
2025y 2026, lo que presiona las

|_ FOCOS

Respaldo. Los apoyos del Go-
bierno Federal han Pemex sido,
y seguiran siendo, un elemento
clave paralasfinanzas dela pe-

trolera, segun el Plan Estratégico
delaempresa.

Autosuficiencia. Segun el plan,
partir de 2027, la petrolera ya no
requerira de ayuda del gobierno
para pagar sus amortizaciones
de deuda, ya que podra hacerlo
CON recursos propios.

finanzas publicas. “Siestos apoyos
se prolongan mas alla de 2027, la
nota soberana podria resentirlo”.
Aun asi, resalté que la posible
mejora en lanotaseria positiva para
enviar una sefial de confianza al
mercado, yaunque seguiriaenran-
goespeculativo, permitiria abaratar
la deuda y ampliar el acceso a los
inversionistas, pero las deudas con
proveedores y problemas de liqui-
dezlimitan el impacto delamisma.

ACCIONES LIMITADAS
Moody’s Ratings estimé que en los
préximos dos meses el Gobiernoy
Pemex anunciardn un plan para
hacer frente a las amortizaciones
quevencen en 2026y 2027, yaque
laempresa tiene unanecesidad de
efectivo de al menos siete mil millo-
nes de délares en el proximo afio.
“Creemos que, a menos que se
apliquen medidas estructurales
para reducir eficazmente las ne-
cesidades de efectivo, las califica-
ciones seguirdn estando limitadas.
Dados los fuertes vinculos con el
Gobierno de México, el riesgo de
gobernanzaes un factor atener en
cuenta”, apunto.





