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MARTES 19 DE AGOSTO DE 2025 : EXCELSIOR

EVOLUGION DEL SALDO DE LA DEUDA DE PEMEX

(Miles de millones de ddlares corrientes )
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*Estimados al cierre de 2025y 2030
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POR NAYELI GONZALEZ
nayeligonzalez@gimm.com.mx

oody’s Ratings
(Moody’s) decidio
poner en revision
al alza las califica-
ciones de Petrdleos
Mexicanos (Pemex),
esto tras el lanza-
miento del Plan
Estratégico de Pemex 2025-
2035, con el que se busca dar
un nuevo impulso a la em-
presay mejorar sus finanzas.

La calificadora aseguro
que ya anticipa una mejora de
hasta dos niveles, siempre y
cuando el gobierno de México
y la empresa anuncien, en los
proximos dos meses, un plan
para abordar las amortizacio-
nes con vencimiento al menos
en 2026y 2027.

Es asi que las calificacio-
nes que serdn revisadas al
alza incluyen la calificacion
de familia corporativa que ac-
tualmente se ubica en B3, la
evaluacion del riesgo crediti-
ciobaseylas calificaciones de
bonos sénior no garantizados
con respaldo de B3.

“También colocamos en

revision al alza las calificacio-
nes de bonos sénior no garan-
tizados con respaldo de B3 de
Pemex Project Funding Mas-
ter Trust y las del programa de
bonos sénior no garantizados
conrespaldo de B3".

DOS NIVELES

Moody’s insistié en que la re-
vision al alza refleja el com-
promiso del gobierno de
apoyar a la compafifay la ex-
pectativa de que, una vez fi-
nalizadas las transacciones,
el calendario de amortizacion
de deuday el perfil de liquidez
de Pemex van a mejorar.

“Como resultado, antici-
pamos que las calificaciones
de Pemex podrian subir hasta
dos niveles”

Moody’s aseguro que se
espera que con el Plan Estra-
tégico se apoye el desarrollo
de proyectos destinados a re-
vertir 1a tendencia a 1a baja en
la produccion de hidrocarbu-
ros durante los proximos dos
atres afios.

Es por ello, que la revi-
sion de las calificaciones se
centrard en la ejecucion exi-
tosa de las transacciones

Si bien esta estrategia
€s un primer paso para
mejorar la liquidez,
Pemex aun enfrenta
desafios operativos,
pagos adicionales a
proveedores y pagos
de deuda que resultard
en una necesidad de
efectivo.”
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anunciadas, sobre todo en lo
que tiene que ver con mejo-
rar la estructura de capital y
la posicion de liquidez de la
compaifiia.

Como parte de esta eva-
luacion, el organismo dijo que
van a evaluar el Fondo de In-
version, asi como la estrategia
que atraiga de manera eficaz
la participacion del sector pri-
vado para poder respaldar el
capital que requiere Pemex.

Fuente: Pemexy SHCP.

“La revision incorpora
ademds nuestra expectativa
de que el gobierno federal y
Pemex proporcionen detalles
adicionales sobre su estrate-
gia de reduccion de deuda. En
particular, anticipamos que el
gobierno abordard los proxi-
mos vencimientos hasta al
menos 2027".

APOYO CONTINUO

La calificadora aclaré que el
perfil de la empresa va a de-
pender en gran medida del
apoyo del gobierno, por lo
que un deterioro de la cali-
dad crediticia en el soberano
de México, que dehilite su ca-
pacidad de apoyarla “podria
llevar a una rebaja de las cali-
ficaciones” de Pemex.

“Si bien esta estrategia es
un primer paso para mejorar
la liquidez de la compaiiia,
Pemex atun enfrenta desafios
operativos, pagos adiciona-
les a proveedores y pagos de
deuda que resultard en una
necesidad de efectivo de al
menos siete mil millones en
2026. Creemos que, a menos
que se implementen medidas
estructurales para reducir efi-
cazmente las necesidades de
efectivo, las calificaciones se
mantendrdn limitadas”.





