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Celebra Plan Estratégico de Sheinbaum

Moody'’s coloca
enrevision al alza
calificacion de Pemex

»FITCH ELEVA la nota de la petrolera a BB con perspectiva estable en dias recientes; firmas
ven riesgo para banca comercial y desarrollo: "es una importante exposicion crediticia directa”

»Por Diego Aguilar
diegoaguilar@razon.com.mx

a calificadora internacional
Moody’s Ratings informo el lu-
nes que coloco enrevisién al alza
las calificaciones de Petroleos
Mexicanos (Pemex), actualmente en B3,
esto debido al impacto positivo que pue-
de tener el Plan Estratégico para rescatar
ala petrolera, proyecto anunciado por el
Gobierno federal hace unos dias.

“Las calificaciones en revision al alza
reflejan un compromiso mas firme de la
actual administracién del Gobierno de
México para apoyar a Pemex de lo pre-
visto anteriormente”, declar6 Roxana
Muiioz, vicepresidenta seniorde Crédito
de Moody’s Ratings.

Lafuncionaria afadié que la adminis-
tracion de Claudia Sheinbaum se com-
prometié a realizar futuras aportaciones
similares a capital mediante una estruc-
tura de transferencia de riesgos para Pe-
mex, lo que resulté en una mejora del
calendario de amortizacién de deuda y
el perfil de liquidez de la compania.

“También propuso un Fondo de In-
version, que se espera ayude a financiar
parte de las necesidades de inversion de
Pemex con el objetivo de revertir la dis-
minucién de la produccién en los proxi-
mos2 a 3afnos”, agrego.

De acuerdo con Moody'’s, 1a revision
al alza también refleja su expectativa de
que el Gobierno y Pemex anuncien, en
los proximos dos meses, un plan para
abordar las amortizaciones con venci-
miento, al menos, en 2026 y 2027.

Este comentario confirma lo mencio-
nado por la subsecretaria de Hacienda y
Crédito Publico, Maria del Carmen Boni-
113, quien en su comparecencia para ser
ratificada en el cargo dijo que se anun-
ciaria un nuevo apoyo para la petrolera,
el cual tenia que ver con amortizaciones
pero que no podia mencionar mas infor-
macion al respecto.

“Esta revision incluye la calificacién
de familia corporativa (CFR) de B3, la
evaluacion crediticia base (BCA) de CA
y las calificaciones de bonos senior qui-
rografarios respaldados por B3 de las
notas existentes de la compania”, indicé
Moody'’s en sucomunicado.

eldato

DE ACUERDO con BBVA Research, se de-
nominan préstamos quirografarios porque el
solicitante sélo tiene que firmar uno o varios
pagarés privados sin autorizacién notarial.

También sefial6 que colocaron en re-
vision al alza las calificaciones de bonos
senior quirografarios respaldados por
B3 de Pemex Project Funding Master
Trust y las del programa de bonos se-
nior quirografarios respaldados por (P)
B3 de Pemex y Pemex Project Funding
Master Trust.

Cabe sefalar que anteriormente la
perspectiva para la petrolera y para Pe-
mex Project Funding Master Trust estaba
dentro de ladenominacién negativa.

LA HOJA DE RUTA. El mencionado
plan estratégico buscareducir los niveles
de deuda financiera y poner aldiael pago
de cuentas por pagar de Petroleos Mexi-
canos. Elproyectose diode lamanodela
empresa publica, en coordinacion con la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) vla Secretariade Energia (Sener).

Este consta de dos componentes cla-
ve: el primero, conocido como la Tran-
saccion P-Cap, busca atender hasta 12 mil
millones de délares en cuentas por pagar
vdeuda acorto plazo,alavezque norma-
liza los niveles de capital de trabajo para
el tercer trimestre de 2025 mediante la
emision de un instrumento P-Cap.

El segundo componente es un Fondo
de Inversion de 250 mil millones de pe-
sos, de los que 50 por ciento seran de la
banca de desarrollo mexicana. También
se espera que labanca comercial partici-
pe en este proyecto.

Conellosebusca fortalecer
la confianza del sector priva-
do al permitir a la compariiia
cumplir con las obligaciones
con proveedores incurridas
en 2025 y financiar princi-
palmente inversiones rela-
cionadas con la exploracion
v produccion.

Esta iniciativa tiene el obje-
tivo de apoyar el desarrollo de
proyectos estratégicos desti-
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Milmillones de déla-
res, monto de la deu-
datotal de Pemex
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Fondo de Inversién

nados arevertir la tendencia a labaja de
la produccién durante los proximos dos
atresanos.

“Como resultado, anticipamos que las
calificaciones de Pemex podrian subir
hastados niveles”, agregé Moody’s.

No obstante, sefialé que si bien esta
estrategia esun primer paso paramejorar
las condiciones de liquidez de la compa-
fiia, Pemex atin enfrenta desafios opera-
tivos, pagos adicionales a proveedores y
pagos de deuda que resultaran en una
necesidad de efectivo de al menos 7 mil
millones de d6lares en 2026.

“Consideramos que, a menos que se
implementen medidas estructurales
parareducir eficazmente las necesidades
de efectivo, las calificaciones se manten-
dran limitadas”, afirmo la calificadora.

PIDEN CAUTELA. Lafirmasefalé que
el financiamiento del nuevo fondo au-
menta la exposicion a los riesgos petro-
leros de labanca de desarrollo mexicana,
incluyendo Nacional Financiera (Nafin)
y Banco Nacional de Comercio Exterior
(Bancomext), lo que contribuiria al ta-
marno objetivo del fondo. Estos riesgos se
veran mitigados por garantias federales.

Explicé que como la empresa mas
grande de México y un prestatario im-
portante con persistentes necesidades
de liquidez, Pemex ya representa una
importante exposicion crediticia directa
tanto para la banca comercial como para
ladedesarrollo.

TAMBIEN FITCH. Por otrolado, Fitch
Ratings se sumo al efecto positivo y
elevo la calificacion de Pemex de “B+"
a “BB" con perspectiva estable, esto
como resultado de la finalizacién de la
transaccién P-Cap de 12 mil
millones de d6lares de Méxi-
€O para apoyar a Pemex.

La agencia calificadora cla-
sifico dicha medida de apovo
COmo “exitosa”.

“Comoresultado, el vinculo
entre Pemex y el soberano se
ha fortalecido, lo que respalda
una calificacion mas alta para
lacompaniia®, declar6 Fitchen
un documento compartido a
través de su sitio web.

DEUDA DE PEMEX 2016-202

El costo financiero incluye intereses, comisiones, gastos
administrativos y otros cargos relacionados con ladeuda.
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