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S&P respalda los aranceles de Trump

La calificadora S&P Global asegur6 que los aranceles de Trump permiten mantener estable la calificacion crediticia
de EU.
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S&P Global Ratings considerd que los ingresos arancelarios impuestos por el presidente estadounidense,
Donald Trump, estdn ayudando a amortiguar el impacto de la reforma fiscal y del gasto publico, lo que
permite mantener estable la calificacion crediticia de Estados Unidos en AA+, una nota que sostiene desde
2011.

En un informe liderado por la analista Lisa Schineller, S&P explicé que “el aumento de las tasas
arancelarias efectivas genera ingresos significativos que compensan en general los resultados
fiscales mas débiles derivados de la reciente legislacion fiscal”.

En julio, la recaudacion aduanera alcanzo un récord de 28,000 millones de doélares, y el Tesoro preve
gue en 2025 pueda superar el 1% del PIB.

¢ Esto supone un espaldarazo politico y econémico?

La decision de S&P ofrece a Trump un argumento inesperado: sus aranceles no solo sirven como
herramienta de presion comercial, sino que refuerzan la posicion fiscal del pais.

Esto ocurre en un contexto en el que Moody’s redujo la nota de Estados Unidos en mayo y Fitch
mantiene una visién critica sobre el déficit.

El contraste es significativo, pues mientras las rebajas previas aumentaron la volatilidad en el mercado de
bonos, el reporte de S&P sugiere que la deuda y el déficit, que promediaran alrededor del 6% del PIB
entre 2025y 2028, no representan un deterioro mayor al esperado.

¢,Cual es el impacto que ha dejado en los mercados?

Tras la publicacion del informe, los bonos del Tesoro mostraron ligeras ganancias: los rendimientos de los
papeles a 10 y 30 afios cayeron a 4.31% y 4.91%, respectivamente, mientras el délar se mantuvo estable.

Lo anterior se presenta en un momento en el que, los analistas apuntan a que la atencion del mercado se
centra ahora en el discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell, en Jackson Hole.

Con este giro, S&P ofrece a Trump unarara victoria en un terreno donde suele recibir fuertes
criticas: la politica fiscal. No obstante, la sostenibilidad de esa ventaja dependera de si los aranceles
logran mantener ingresos suficientes en un escenario de menor dependencia del comercio exterior.
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