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11Es necesaria una recuperación operativa

Apoyo a Pemex sin 
impacto en las finanzas 
públicas: Fitch
• La nota soberana de México en Fitch se encuentra en el nivel más 
bajo del Grado de Inversión, en “BBB-” con perspectiva Estable

Yolanda Morales
yolanda.morales@eleconomista.mx

El nuevo apoyo financiero del gobierno 
mexicano a la petrolera estatal Pemex tiene 
un impacto neutro para la solvencia sobe-
rana, de acuerdo con la calificadora Fitch.

“El respaldo del gobierno federal a la 
petrolera pone de relieve las presiones ya 
incorporadas de tiempo atrás en la califi-
cación soberana que es “BBB-” con pers-
pectiva Estable, subrayaron.

La nota soberana de México en Fitch se 
encuentra en el nivel más bajo del Grado 
de Inversión, a un solo escalón de los emi-
sores de bonos especulativos, desde abril 
del 2020.

Se refieren al Plan estratégico para Pe-
tróleos Mexicanos que presentó el gobierno 
federal, que incluye la emisión del fideico-
miso Eagle Funding, que es la colocación 
de notas estructuradas precapitalizadas 
por el gobierno mexicano a favor de Pe-
mex, con vencimiento al año 2030, por un 
monto de 12,000 millones de dólares.

Así como el nuevo fondo de inversión 
Pemex, por un valor de 250,000 millones 
de pesos con el financiamiento de la banca 
de desarrollo y garantías soberanas.

No obstante a la observación, destaca-
ron que el nuevo enfoque de apoyo brinda-
rá beneficios duraderos si va acompañado 
de una recuperación operativa.

Pemex ya impactó al balance 
general de México
De acuerdo con la nota, emitida por el ana-
lista soberano Todd Martínez, el apoyo 
otorgado por el gobierno a Pemex, ya ha 
afectado el balance general de las finanzas 
públicas.

Está contemplando los 60,000 millones 
de dólares que ya inyectó el gobierno fede-
ral a la petrolera entre el 2019 y el 2024 así 
como la reducción de la carga tributaria 

de la que ha sido objeto en el mismo lapso.
Según la nota, esto contribuyó significa-

tivamente a impulsar la deuda del gobierno 
general que llegó a 54% del PIB en el 2024, 
desde 40.8% del Producto que representó 
en el 2018.

Y sin embargo, refirieron que la deuda 
financiera de Pemex solo se ha reducido 
ligeramente a 100,000 millones de dóla-
res mientras la deuda con proveedores ha 
aumentado a 23,000 millones de dólares.

Espera un plan de más largo plazo
Al interior de la nota destacaron que el 
nuevo enfoque de apoyo del soberano a 
Pemex generará beneficios duraderos si 
viene acompañado de una recuperación 
operativa que eventualmente favorezca la 
reducción del apoyo.

Si bien explicaron que el nuevo plan es-
tratégico prevé una selección más rigurosa 
de proyectos con valor presente neto posi-
tivo, comentaron que está centrado en la 
refinación, lo que consideran será difícil 
de lograr.

“Los desafíos de Pemex podrían even-
tualmente afectar el perfil crediticio del 
gobierno si se requiere mayor apoyo para 
cubrir las crecientes pérdidas operativas, 
que incrementaría la deuda soberana sin 
reducir la deuda de la empresa”.

Y señalaron que tampoco está claro 
cuan atractivas serán las alianzas público 
privadas en proyectos upstream para las 
empresas.

El respaldo del 
gobierno federal 
a la petrolera 
pone de relieve 
las presiones ya 
incorporadas de 
tiempo atrás en 
la calificación 
soberana.
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Los desafíos de Pemex podrían 
eventualmente afectar el perfil cre-
diticio del gobierno si se requiere 
mayor apoyo para cubrir las crecien-
tes pérdidas operativas.
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E
l entorno global actual se ca-
racteriza por una crecien-
te incertidumbre derivada 
de conflictos bélicos y acon-

tecimientos geopolíticos. En este 
contexto, comprender el compor-
tamiento del tipo de cambio peso-
dólar resulta fundamental para an-
ticipar riesgos y fortalecer la toma 
de decisiones financieras.

Ante esta situación, institucio-
nes financieras como Banco BA-
SE, con 39 años de experiencia en 
divisas, han desarrollado solucio-
nes clave para ayudar a empresas 
que necesitan operar con certe-
za y proteger sus activos y tesore-
rías, incluso en los escenarios más 
complejos. 

El primer paso es informarse, 
ya que la información es clave pa-
ra anticiparse a cualquier aconteci-
miento. Como se mostró en un es-
tudio de BASE, el tipo de cambio del 
peso dólar es altamente suscepti-
ble a lo que sucede en el exterior y 
para cualquier tesorería es impera-
tivo mantener un alto nivel de in-
formación financiera que les per-
mita prever cualquier escenario en 
el futuro.

La acción de establecer tipos de 
cambio objetivos es la mejor prác-
tica para mantener a raya la volati-
lidad. Cuando las tesorerías definen 
el tipo de cambio dentro de la rea-
lidad del mercado donde la empre-
sa puede continuar con sus opera-
ciones, les permite aprovechar las 
oportunidades que existen dentro 
de los movimientos cambiarios.

La situación Geopolítica, el con-
flicto Irán-Israel, se tradujo rápida-
mente en movimientos cambiarios: 
en un lapso inferior a 48 horas, el 
peso mexicano presentó una fluc-
tuación cercana a 60 centavos, ge-
nerando ventanas de oportunidad, 
tanto para importadores como pa-
ra exportadores. El tipo de cambio 

tocó un máximo no visto en las úl-
timas tres semanas, reflejando un 
aumento en la aversión al riesgo y 
un reposicionamiento de portafo-
lios en el mercado cambiario.

Recibir asesoría experta es fun-
damental, pues entender el im-
pacto de los acontecimientos in-
ternacionales no es sencillo y los 
profesionales de la tesorería tie-
nen grandes retos todos los días al 
asignar recursos limitados a tareas 
ilimitadas. 

Para facilitar la toma de deci-
siones y obtener mejores resul-
tados, resulta clave contar con 
el respaldo de especialistas en el 
mercado cambiario. Su experien-
cia permite ofrecer una visión más 
amplia del contexto y las noticias, 
además de ayudar en el diseño de 
escenarios que anticipen posibles 
efectos del tipo de cambio en el flu-
jo de efectivo.

Las empresas que no toman con 
seriedad su respuesta frente a los 
imprevistos en el mercado cam-
biario están más expuestas a sufrir 
pérdidas derivadas de la volatilidad, 
a incrementar su pasivo bancario y 
encarecer la operación de su nego-
cio como consecuencia de una ma-
la planeación financiera.

Por su parte, tomar acción con 
anticipación es de suma importan-
cia, ya que responder a los aconte-
cimientos, únicamente hasta que 
estos sucedan, reducen el cam-
po de acción de las tesorerías pa-
ra salir bien librados de cualquier 
riesgo. 

Finalmente, los expertos y es-
pecialistas en tesorería y divisas 
de Banco BASE, recomiendan que 
entender cómo responde el tipo 
de cambio peso dólar ante eventos 
geopolíticos es clave para anticipar 
riesgos y tomar mejores decisiones 
financieras. Para más información 
visita: bancobase.com

CÓMO BLINDAR TU TESORERÍA 
ANTE RIESGOS GEOPOLÍTICOS Y 

FLUCTUACIONES DEL DÓLAR
 ANTE LA VOLATILIDAD DEL PESO-DÓLAR, PREPARARSE CON 
ASESORÍA ESPECIALIZADA Y ESTRATEGIAS DE COBERTURA 

FINANCIERA ES VITAL PARA MANTENER ESTABILIDAD Y 
CERTEZA EN EL FLUJO DE EFECTIVO.


