a ley de la conservacién de
la energia dice que ésta no
se crea ni se destruye, solo
se fransforma.

En el caso del riesgo
crediticio de Petréleos Mexicanos
que ahora la agencia calificadora
Moody’s puso en revisién para
una posible alza, no es la crea-
cién de una empresa sélida o la
destruccién de sus problemas,
solo la transformacién en “riesgo
México”.

Roxana Mufoz, analista de
Pemex en Moody’s, explicé a El
Economista que el llamado Plan
Estratégico 2025-2030 lo ven
como algo positivo por su coordi-
nacién entre el gobierno federal,
via las secretarias de Hacienda,
Energia y la banca de desarrollo
con la petrolera.

Claro, por ahora es una revi-
sién de la calificacién, pero esta
firma esperard hasta el tercer tri-
mestre de este afio para concluir
con la revision de la calificacién
una vez que se publiquen los de-
talles de su llamado Plan Estratégi-
co, incluidas las especificaciones
del fondo de inversién para Pe-
mex, que es bdsico para evaluar
su atractivo en los mercados.

La propia Moody's ha adverti-
do que la situacién financiera de
Pemex es tan precaria que puede
afectar directamente la califica-
cién de la deuda soberana de
México.

Fitch Ratings, otra de las més
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El riesgo de Pemex
es riesgo M¢éxico

reconocidas calificadoras, asegu-
ra de una forma més eufemistica
que México podria tener una ca-
lificacién mds alta si no fuera por
el pasivo contingente que implica
Pemex.

Y para la calificadora Stan-
dard and Poor’s no hay mucho
que pensar, el riesgo Pemex es
riesgo México, porque considera
esta agencia que existe una “pro-
babilidad casi cierta” de que el
gobierno mexicano brindaria un
apoyo extraordinario a Pemex en
caso de dificultades financieras.

Pemex recibe de un lado un re-
fuerzo financiero que le ayuda a
mejorar su perspectiva de deudg,
pero al mismo tiempo esto resalta
los riesgos financieros para las
finanzas poblicas y eso pone la
mira en la calificacién soberana.

Pemex por ahora recibe esa
buena vibra de las finanzas pobli-
cas para mejorar su perspectiva
de deuda, pero eso hace que se
refuercen los reflectores en la pro-
pia calificacién soberana, porque
sigue ausente el cambio esfructural.

El apoyo fiscal a Pemex tiene

que verse como un fracaso bajo cual-
quier perspectiva, no hay nada que
festejar en el hecho de que una em-
presa que tendria que ser rentable
por definicién tenga que sobrevivir
con recursos publicos al nivel de po-
ner en riesgo la integridad de las
finanzas del Estado.

Por eso, ahora que ya estd el
dafo hecho, y no solo por el régi-
men actual sino histéricamente por
décadas, lo importante es volver a
intentar una reforma estructural, pro-
funda de la petrolera, como la que
traté el gobierno de Pefia Nieto, y
rescatar lo que se pueda del negocio
central de Pemex, en el tamafio que
tenga que quedar, con participa-
cién privada en ese negocio, para
que sea algin dia financieramente
viable.

Lo que se requiere es mds una de-
cision politica que financiera para
corregir el rumbo perdido tanto de
Pemex, como del negocio energéti-
co en México. Porque en no mucho
tiempo ese lastre para las finanzas
publicas implicard, entre ofras cosas,
la pérdida del grado de inversion de
la deuda mexicana.




