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nlo que vade este mes, dos
E de las principales agencias

calificadoras anunciaron
acciones sobre la calificacion cre-
diticia de Petrdleos Mexicanos.

En particular, Fitch Ratings
elimind la observacién positiva en
la que tenfa a Pemex para elevar
su calificacién en dos niveles, de
B+ a BB con perspectiva estable.

Después, Moody's Ratings puso
en revision para una posible alza
de entre uno y dos escalones la ca-
lificacion de la empresa petrolera,
actualmente en B3 con perspec-
tiva negativa, en los proximos 60
a90dias.

Mientras en la escala de Fitch
la calificacién de Pemex esta dos
lugares por debajo del grado de
inversion, en la de Moody’s esta
seis escalones por debajo.

Desde febrero de 2024,
Moody’s mantiene la nota de
la petrolera estatal en el tltimo
lugar de la escala considerada
especulativay de alto riesgo
crediticio.

No esta por demas recordar
que a principios de marzo de
2021, en la administracién de
Lépez Obrador, Pemex anun-
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ci6 que daba por terminado su
contrato de calificaciones con
Fitch, pero la agencia informé
que continuaria proporcionando
sus calificaciones de la compaiiia
como un servicio paralos inver-
sionistas.

El pasado 1 de agosto, Fitch

incremento la calificacion de
Pemex como resultado de la
colocacion de las ‘Notas Estructu-
radas Precapitalizadas’, realizada
previamente por parte del go-
bierno federal, para fortalecer la
posicién financiera de la empresa
del Estado.

Indicé que como resultado de
esta accion, el vinculo entre Pe-
mexy el soberano —el gobierno—
se fortalecio, lo que respalda
una calificacién més alta para la
compaiifa.

E129 dejulio, 1a Secretaria de
Hacienda informé que “se llevé
a cabo con éxito 1a colocacion
internacional de Notas Estructu-
radas Precapitalizadas (P-Caps),
con vencimiento en 2030, por un
monto total de 12 mil millones
de ddlares a un plazo de 5 afios”.

La dependencia destacé que
“durante el proceso de coloca-
cidn, se recibié una demanda
total de 23 mil 400 millones
de dodlares, proveniente de 295
inversionistas institucionales a
nivel global, lo que representa
casi el doble del monto final-
mente asignado. Este amplio
interés permiti6 incrementar el

monto originalmente previsto de
10 mil millones de ddlares™.

Luego, el 5 de agosto, Hacienda
anuncié un nuevo vehiculo de
inversion por 250 mil millones
de pesos —unos 13 mil 350 mi-
llones de ddlares— para financiar
proyectos estratégicos de Pemex.

Banobras, el principal banco de
desarrollo, administrara el fondo,
que sera financiado por otros ban-
cos de desarrollo, bancos comer-
ciales e inversionistas privados en
forma de sindicato.

El fondo estara respaldado por
garantias del gobierno federal y
se asignard exclusivamente a pro-
yectos de inversién en produccién
petrolera durante este afio.

Dicho sea de paso, la pla-
taforma de produccion de
petroleo esta atin lejos de los
objetivos de esta administracion
para alcanzar 1.8 millones de
barriles diarios en los siguientes
afios.

Elvehiculo financiero forma
parte del Plan Estratégico de
Fortalecimiento de Petréleos
Mexicanos 2025-2035, anunciado
enlamisma fecha.

Alinicio de esta semana,
Moody’s puso las calificaciones
de Pemex en revision para una
posible mejora de hasta dos nive-
les, incluida la nota crediticia de
largo plazo en moneda extranjera
de B3 con perspectiva negativa.

De acuerdo con la agencia
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calificadora, la revision responde
al Plan Estratégico de Pemex
anunciado a principios de este
mes por la petroleray el gobierno
de México, asi como a la informa-
ci6én adicional publicada sobre el
mismo para reducir los niveles
de deuda financiera, por casi
100 mil millones de délares, y
ponerse al dia con las cuentas
por pagar, donde la deuda con
sus proveedores supera los 400
mil millones de pesos.

Mediante la ayuda proporcio-
nada por el vehiculo financiero
y las Notas Estructuradas Preca-
pitalizadas, se busca convertir a
Pemex en una empresa opera-
tivay financieramente sosteni-
ble a partir de 2027.

Ante la preocupacién de los
analistas de que el apoyo del
gobierno pone en riesgo la ca-
lificacidn crediticia de la deuda
soberana, Fitch asegurd ayer que
el efecto es, en general, “neutral”
para la solvencia de México.

Si el plan tiene éxito en hacer
que a partir de 2027 Pemex ya no
requiera de apoyo financiero del
gobierno, el acceso de la empresa
alos mercados internacionales de
capital, actualmente restringido
dado su alto riesgo crediticio, debe
empezar arevertirse.

Pero de aqui a ese momento
seguira destacando la elevada
dependencia de la petrolera del
gobierno federal.



