MIERCOLES 20 DE AGOSTO DE 2025 : EXCELSIOR

DEUDA DE PEMEX CON

(Millones de pesos)

2020 2021

“Al cierre del ler Semestre

282,245

2022

505,989

359,760

2023

2024

PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS

430,540

362,517

2024

2025*

Fuente: Pemex.

FITCH SIGUE VIENDO PRESIONES

Apoyos a Pemex,
con impacto neutral
en su calificacion

LA CALIFICADORA advierte que en caso
de que necesite mayores recursos, si
tendra una afectacion directa en el perfil
crediticio del soberano

POR NAYELI GONZALEZ
nayeligonzalez@gimm.com.mx

Fitch Ratings aseguro que la
notay solvencia soberana de
México tendrdn un impacto
“neutral”, tras 1a emision de
bonos precapitalizados por
12 mil millones de dolares y
la creacion del fondo por 13
mil millones de ddlares, am-
bos destinados a capitalizar a
Petréleos Mexicanos (Pemex).

“Este apoyo pone de re-
lieve las presiones ya incor-
poradas en la calificacion de
BBB-Estable de la deuda so-
berana”, dijo la calificadora.

Si bien la decision de

continuar capitalizando a
Pemex no tendrd un impac-
to en el corto plazo, el orga-
nismo advirtié que en caso
de que necesite ma-
yores apoyos, Si
tendrd una afec-
tacion direc-
ta en el perfil
crediticio del
soberano.
“Esto tam-
bién limitaria
la flexibilidad
fiscal y desviaria
la atencion de otras
dreas prioritarias de gastoy
los esfuerzos de consolida-
cion, especialmente porque

MIL MILLONES

de ddlares se obtuvieron
en la emision de bonos
precapitalizados

el gobierno no ha implemen-
tado reformas estructura-
les para aumentar su base de
ingresos”.

Fitch destaco que el go-
bierno federal emitié un fi-
deicomiso llamado Eagle
Funding por 12 mil millones
de dolares en pagarés pre-
capitalizados, el cual se uti-
lizard para comprar
bonos del Tesoro
estaduniden-
se, que a su
vez prestard a

Pemex como
garantia para
refinanciar
deuda con un
mayor costo.
Sin embargo,
“si Pemex incumple,
la deuda soberana estd le-
galmente obligada a pagar al
fideicomiso”.

PASIVOS

Como parte de estos apoyos,
durante este afio también se
le estardn otorgando recur-
sos por mds de 250 mil millo-
nes de pesos 0 13 mil millones
de ddlares por parte de Banco
Nacional de Obrasy Servicios
Publicos (Banobras), y destina-
dos al pago de los proveedores
por los proyectos en curso.

Los recursos serdn cobra-
dos a Pemex posteriormen-
te, toda vez que la Banobras
y la iniciativa privada finan-
ciard el fondo con garantias
soberanas.

“Estas dos medidas repre-
sentan un cambio del apoyo
soberano ad hoc aun enfoque
mds proactivo. Como resulta-
do, elevamos la calificacion
de Pemex dos niveles a BB
desde B+. Ambas medidas
afiaden nueva deuda para Pe-
meX, pero en mejores condi-
ciones, y deberfan facilitar el
pago alos proveedores parala
continuidad de proyectos de
inversion estratégicos”.

Es por ello que Fitch no
incluird los pasivos de es-
tos apoyos en las métricas de
deuda soberana de México,
sin embargo, en el caso de la
deuda, que si constituye nue-
VOS pasivos contingentes se
convertirian en pasivos so-
beranos si un impago de Pe-
mex activa las garantias o si el
soberano inyecta fondos para
evitar un impago.

“Los desafios de Pemex
podrian eventualmente afec-
tar el perfil crediticio del so-
berano si se necesita un
mayor apoyo para cubrir 1as
crecientes pérdidas operati-
vas, lo que incrementaria la
deuda soberana sin disminuir
la deuda de la empresa. Esto
también limitaria Ia flexibili-
dad fiscal y desviaria la aten-
cion de otras dreas prioritarias
de gasto y los esfuerzos de
consolidacion, especialmente
porque el gobierno no ha im-
plementado reformas estruc-
turales para aumentar su base
de ingresos”.




