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Moody’s Ratings analiza cambiar calificacion crediticia de
Pemex por este motivo

Moody’s Ratings anuncid que revisa al alza la calificacién de Pemex tras la presentacion
del Plan Estratégico 2025-2035, que busca reducir deuda y mejorar liquidez.

La calificadora internacional Moody’s Ratings informé que analiza la posibilidad de mejorar la calificacion crediticia
de Petroleos Mexicanos (Pemex) luego de la presentacion del “Plan Estratégico 2025-2035”, elaborado por la
petrolera en coordinacién con el Gobierno de México. Este proyecto contempla medidas para reducir la deuda,
fortalecer la liquidez y asegurar los recursos necesarios para enfrentar vencimientos financieros.

Recientemente se dio a conocer que actualmente Pemex mantiene una calificacion “B3” con perspectiva negativa,
lo que se traduce en un nivel altamente especulativo para inversionistas. Sin embargo, la agencia adelanté que
podria elevar la nota hasta “B1”, lo que si bien seguiria en la categoria especulativa, representaria una mejora
sustancial y un respiro para la empresa mas importante del pais.

¢Qué significa la revision de Moody’s?
La agencia detallé que esta revisando a la alza varias notas relacionadas con Pemex, entre ellas:

e La calificacidn de familia corporativa.
e La evaluacién del riesgo crediticio.
e Los bonos sénior no garantizados de Pemex y Pemex Project Funding Master Trust.

Moody’s recordé que hasta antes de este anuncio la perspectiva de Pemex y de su filial financiera era negativa.
Ahora, con el nuevo plan, se abre la puerta a una eventual mejora que podria impactar directamente en la confianza
de inversionistas y en el costo de financiamiento de la petrolera.

éPor qué es importante esta decision?

Moody’s Ratings es una de las tres calificadoras mas influyentes del mundo, junto con Standard & Poor’s (S&P) y
Fitch Ratings. Su opinién tiene repercusiones directas en la economia de los paises y las empresas, pues determina:

e El costo de financiamiento: una mejor nota permite obtener préstamos con menores intereses.
e La confianza de inversionistas: las calificaciones funcionan como termémetro de estabilidad financiera.
e La percepcion internacional: afectan la forma en que los mercados globales evaltan a México.

En el caso de Pemex, que arrastra la mayor deuda entre las petroleras del mundo, cualquier mejora en su perfil
crediticio es vista como una sefial positiva para el mercado.

El plan detras del posible cambio

Moody’s explico que la revisidn se sustenta en el Plan Estratégico 2025-2035, que busca reducir la carga financiera
de Pemex y sanear su flujo de efectivo. Entre los puntos centrales destacan:

e Lacreacién de un Fondo de Inversiéon para Pemex, disefiado para financiar proyectos de exploracién y
produccion.

e Laestructura P-CAP, que contempla 12 mil millones de délares en aportaciones similares a capital por parte
del Gobierno de México.

e La coordinacion con la Secretaria de Hacienda y la Secretaria de Energia para asegurar la liquidez y mejorar el
calendario de amortizacién de deuda.

De acuerdo con Roxana Muiioz, vicepresidenta senior de Crédito de Moody’s, este fondo también tendria como
objetivo revertir la caida en la produccion de hidrocarburos en un plazo de dos a tres afios.
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Retos pendientes para Pemex

Aunque la revisién representa una senal alentadora, Moody’s advirtié que Pemex aun enfrenta grandes desafios.
Entre ellos:

e Altos compromisos financieros: se calcula que la empresa necesitara al menos 7 mil millones de ddlares para
cubrir vencimientos en 2026.

o Pago a proveedores: el plan contempla ponerse al dia en este rubro, uno de los principales pendientes de la
petrolera.

e Ejecucidn del plan: la mejora de calificacion dependera de que el gobierno cumpla con las medidas
anunciadas y logre atraer inversién privada.

La calificadora adelanté que sera clave conocer mas detalles sobre el Fondo de Inversion, en particular las
condiciones que lo hagan atractivo para inversionistas nacionales e internacionales.

Préximos pasos

Moody’s prevé concluir su revision en el tercer trimestre de 2025, una vez que se concrete el cierre de las
transacciones financieras y se publiquen especificaciones adicionales sobre el plan.

La firma también espera que en los proximos dos meses el Gobierno mexicano y Pemex anuncien un esquema claro
para atender los vencimientos de deuda de 2026 y 2027.

Si la mejora de la calificacidn se concreta, Pemex ganaria mayor margen para acceder a financiamiento en mejores
condiciones y reforzaria la confianza de los mercados internacionales en la estrategia del gobierno para rescatar a la
empresa mas importante del sector energético en México.



