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S&P Global Ratings sefialé que
losingresos provenientes de los
arancelesimpuestos por Donald
Trump ayudaran a amortiguar
el impacto de los recortes de
impuestos del presidente en la
salud fiscal de EU, lo que per-
mitird mantener su calificacién
crediticia actual.

Aunque la guerra comercial
de Trump ha agitado los mer-
cados, inquietado a gobiernos
extranjerosy provocado criticas
de economistas, S&P confirmdla
calificacion AA+ de EU, la mis-
ma que otorgd en 2011, cuando
rebajé por primeravezlanotade
la mayor economia del mundo
desde AAA.

La decision se debe en parte
aque los ingresos arancelarios
compensaran el impacto en las
cuentas publicas de la recien-
te ley de impuestos y gasto. La
agencia mantuvo estable la pers-
pectiva de largo plazo.

“Enmediodelaumentodelas
tasas arancelarias efectivas, es-
peramos que los ingresos signifi-
cativos por aranceles compensen
engenerallos resultadosfiscales
mas débiles que, de otro modo,
podrian estar asociados a conla
reciente legislacién fiscal, que
contiene tanto recortes como
aumentos en los impuestos y el
gasto”, escribieron en un infor-
me analistas, entre los que figura
Lisa Schineller.

Ladecision ofrece unrespiro
a Trump, al respaldar su argu-
mento de que los aranceles ya
estan contribuyendo amejorarla
situacion fiscal. Losingresos por
derechos de aduanaalcanzaron
unrécord mensual enjulio, con
28 mil millones de délares.

S&P explicd que la perspecti-
vaestable refleja su expectativa
de que, aunque el déficit fiscal
no mejore significativamente,
tampoco se deteriore de forma
persistente enlos préximos afios.
Lafirma prevé que la deuda pu-
blica neta supere 100 por ciento
del PIB en los préximos tres afios,
con un déficit promedio de 6 por
ciento entre 2025y 2028, frente
a 7.5 por ciento en 2024.

“Elinforme de S&P no ofrece
un apoyo significativo a los bo-
nos”, advirti6 Chris Iggo, direc-
tor de inversiones de AXA IM,
quien recordo que los ingresos
arancelarios podrian caer silos
consumidores optan por produc-
tos nacionales.



