
paralelo, del crédito privado. La banca 
de EU presta $2.3 mil billones de dóla-
res. Las compañías que otorgan présta-
mos privados directos, entidades mucho 
menos reguladas que los bancos tradi-
cionales, prestaron cerca de $1 billón 
en 2025 y están creciendo mucho más 
rápido que los bancos. Y esta no es la 
única parte del sistema financiero que 
ha crecido con poca regulación y trans-
parencia; el mercado de criptomonedas 
también ha explotado y se está interco-
nectado con compañías, bancos y fon-
dos de pensiones. Este mercado, a nivel 
global ya excede $4 billones y el gobier-
no actual de EU lo está impulsando, sin 
importarle que pudiera, en parte, dañar 
severamente al dólar como la moneda 
reserva. (Hoy, solo hoy, descuento en 
Trump-Coin).

Finalmente, algunas de las quinien-
tas empresas más grandes de EU pudie-
ran estar sobrevaluadas. En los últimos 
cincuenta años, el promedio que pagas 
por una acción es 15-16 veces las ganan-
cias del último año. Hoy en promedio se 
paga 29.5 veces. Y este riesgo se incre-
menta en la medida en que diez compa-
ñías representan 40% del mercado total 
(versus un promedio de 24% entre 1880 
y 2010). Hay particular riesgo si las com-
pañías que son los líderes en inteligencia 
artificial no pueden lograr un modelo 
creíble de negocios/ ganancias. En este 
caso la crisis del 2000, el dot.com bust, 
parecería un juego de niños.

En fin, se avizora una que otra nu-
becilla en el horizonte.

M éxico está inmerso en un in-
terregnum económico. Pese 
a los vientos del Norte nues-

tra economía no se colapsa, aún. Pero 
tampoco crece. Hay planes importan-
tes para incrementar la inversión, pero 
también hay quinta columna interna 
que, con declaraciones, o acciones, la 
sabotean y ahuyentan. Hasta cierto pun-
to, nuestro destino financiero es nuestra 
decisión. Pero también hay nubecillas 
externas que nos llevan hacia poten-
cial catarata.

Primus inter pares es potencial 
“ajuste” económico en EU. Hasta ahora, 
cada vez que hay una potencial crisis 
económica en EU, sale rauda al rescate 
la Federal Reserve. Lleva décadas plan-
chando crisis tras crisis que pudieran 
haber llevado a mayores. Pero ahora la 
Fed podría no ser tan eficaz cuando se 
dé, de nuevo, inevitable tropiezo finan-
ciero global. 

Hay tendencias estructurales, de 
largo plazo, aceleradas por políticas co-
yunturales, que están aumentando sig-
nificativamente el riesgo de un macro-
tropiezo. La deuda del gobierno de EU 

crece. Crece. CRECE. Ya debe 122% de 
lo que genera en un año. (México está 
en 61%). Y el presupuesto de Trump 
explota este déficit, añadiendo otros $11 
billones antes de 2030. Los intereses so-
bre esta deuda ya exceden $1 billón por 
año, el doble de hace cinco años. Cada 
mes se tienen que financiar más y más 
bonos, para pagar más deuda, más inte-
reses. El 6 de agosto intentaron colocar 
$42 mil millones de dólares, pero tu-
vieron que subir ligeramente la tasa de 
interés a diez años, y aun así los com-
pradores potenciales bajaron de 2.3x 
veces versus lo ofertado. (El promedio 
histórico reciente ha sido 2.5X.) Si se 
dieran subastas donde no se presentan 
suficientes compradores, van a tener 
que subir las tasas de manera significa-
tiva. Lo cual en turno aumenta el costo 
de tanta deuda. (Ojo, México).

La calificación crediticia de EU se 
ha deteriorado lentamente desde 2011, 
cuando Standard & Poor’s bajó su cali-
ficación de AAA. El motivo fue la cre-
ciente deuda y la polarización política. 
Digamos que las cosas no han mejora-
do desde entonces. Pero el gobierno  

de EU reaccionó con acciones tan bru-
tales contra la compañía que desde en-
tonces otras calificadoras han sido con-
servadoras en bajar su calificación, has-
ta que es risible e imposible mantenerla. 
El déficit en calificar la realidad pudiera 
llevar a un deterioro súbito y repentino 
en una crisis por tanto pecado acumula-
do. La eventual descalificación, en turno, 
acelera la crisis. 

Aumenta el riesgo la agresividad 
de Trump y sus tarifas. Estas políticas 
complican, en extremo, las alianzas fi-
nancieras de EU. Cada vez menos go-
biernos e individuos quieren invertir 
o financiar en dólares. Por eso, en este 
año, el valor del dólar ha caído más de 
9%. Hay cada vez más gente que busca 
euros, cripto, oro y hasta renminbi. Si 
Trump continúa atacando y debilitando 
la independencia de la Federal Reserve, 
y la confianza en cifras económicas, e 
incrementa aún más el déficit, pudiera 
haber súbita crisis monetaria. (Ojo, de 
nuevo, México).

La regulación monetaria y de ries-
go también tiembla. Ha habido un cre-
cimiento masivo del sistema financiero 

Nubecillas…

“La elección judicial de 2025 constituye 
un fraude electoral de carácter  

estructural y deliberado”. 

José Ramón Cossío y Jorge Medellín

N o hay duda de que en Mé-
xico se perpetró este 2025 
un cínico fraude electoral. La 

máxima autoridad en la materia, el 
Tribunal Electoral, ha actuado como 
cómplice para volver realidad la pro-
puesta de López Obrador de quitar a 
los jueces que fallaban en contra de 
sus deseos. 

El magistrado Reyes Rodríguez 
Mondragón presentó este 20 de agos-
to los argumentos para la anulación: 

“La votación mostró un patrón atípi-
co: pese a que existían 7,400 millones 
de combinaciones posibles, el 45 por 
ciento de los votos válidos fue hacia 
una sola combinación, la cual conte-
nía las nueve candidaturas ganadoras 
de la Suprema Corte…La probabilidad 
matemática de que esta coinciden-
cia ocurriera por iniciativa ciudadana 
individual y sin coordinación alguna 
es, prácticamente, cero. Se demuestra 
que el fenómeno formó parte de una 
operación coordinada, premeditada  
e intencional y que no fue resultado 
de acciones ciudadanas individuales 
ni espontáneas”. 

No era el primero en señalar la 
imposibilidad matemática de que 
el resultado de la elección judicial  
pudiera haber surgido de generación 

espontánea. El ministro en retiro José 
Ramón Cossío y el investigador Jorge 
Medellín han señalado en “Elecciones 
judiciales 2025” que “La coincidencia 
casi perfecta entre los ganadores a mi-
nistros, Tribunal de Disciplina y Sala 
Superior [del Tribunal Electoral] no 
es pluralismo: es un síntoma de una 
operación política… El fraude fue tri-
ple, coordinado y estructural. La coin-
cidencia entre los resultados de las tres 
elecciones nacionales no puede expli-
carse sino como un fraude electoral 
estructural”. 

Javier Aparicio del CIDE presentó 
un documento de Amicus curiae ante 
el Tribunal Electoral que, tras un de-
tallado análisis estadístico, señala tam-
bién: “Los patrones de voto observados 
a nivel casilla sugieren una proporción 
significativa de votos inducidos o coor-
dinados a favor de ciertas candidatu-
ras… Lo que se observa en el resultado 
electoral del 1 de junio es una ventaja 
contundente de las candidaturas seña-
ladas en ciertos acordeones…”. 

La decisión de aprobar el resultado, 
sin embargo, estaba tomada con ante-
rioridad. Los magistrados que han to-
mado el control del Tribunal Electoral, 
encabezados por Mónica Soto Fregoso, 
tienen la instrucción de avalar todas las 
posiciones del gobierno. Poco importa 
que el tribunal haya reconocido que sí 
hubo acordeones. Según la presidenta 
Soto Fregoso: “No se trata de ver cómo 
tiramos una elección”. Si la elección se 
saldó con un fraude, así se queda. 

Pruebas, por supuesto, las hay. 
Nunca ha habido un fraude electoral 
tan claramente documentado en nues-
tro país, pero el Tribunal Electoral lo 
avaló de cualquier manera. Es un frau-
de diseñado por el expresidente López 
Obrador para deshacerse de esos jue-
ces que le salían “con el cuento de que 
la ley es la ley”. 

Un nuevo orden jurídico dará ini-
cio este próximo 1 de septiembre sobre 
la base de este fraude. La inducción del 
voto ha sido legalizada, pero también 
la violación de las propias leyes elec-
torales, como las que prohibían el uso 
de dinero público en el proceso o las 
que señalaban ciertos promedios aca-
démicos mínimos. Sí el Tribunal Elec-
toral se negó a aplicar incluso las leyes 
que obligaban a que los candidatos tu-
vieran ciertas calificaciones mínimas. 

La presidenta Sheinbaum ha afir-
mado que la elección judicial ha con-
vertido a México en “el país más de-
mocrático sobre la faz de la Tierra”. 
La verdad es otra, sin embargo. Méxi-
co vivió en 2025 una elección todavía  
más fraudulenta que la de 1988. 

• Nuevos JueCes
Hemos visto muchos fallos contra-
rios a las posiciones del gobierno en 
los últimos años. Con los nuevos jue-
ces esta independencia desaparecerá. 
Lo peor es que los mismos jerarcas 
de la 4T que apoyaron la legislación 
podrían ser víctimas de ella cuando  
pierdan el poder. 

Fraude electoral

pudiera haber surgido de generación saldó con un fraude, así se queda. pierdan el poder. 

EL LECTOR 
ESCRIBE

Acordeones
El reciente fallo del Tribunal 
Electoral deja más dudas que 
certezas. Los magistrados 
determinaron que los 
acordeones encontrados no 
eran prueba suficiente de 
inducción al voto. ¿De verdad? 

Es como si en un partido 
de futbol el árbitro viera a un 
jugador detener el balón con 
la mano dentro del área, pero 
en lugar de marcar penalti 
investigara quién fabricó el 
balón y quién lo pagó. Lo 
evidente se deja de lado para 
perderse en lo accesorio. 

La consecuencia es clara: 
la confianza ciudadana en  
la imparcialidad de los jueces 
electorales se erosiona.  
Si las pruebas que parecen 
contundentes no son 
consideradas válidas,  
¿qué lo será? 

Luis Borrego
Tlajomulco, Jalisco
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tropiezo. La deuda del gobierno de EU do desde entonces. Pero el gobierno 

Jaque Mate
SERgIO SARMIEnTO
www.sergiosarmiento.com

Se legalizó la inducción del voto y la 
violación de las leyes electorales. Un nuevo 
orden jurídico dará inicio sobre la base  
de este fraude. 

FUERTES están las quejas contra la CATEM del 
morenista Pedro Haces por el cobro de cuotas  
a transportistas en Durango que de plano ya son 
calificadas como extorsión.

PERO AHÍ no para la cosa, pues quienes saben cómo 
se las gastan las huestes del diputado dicen que a los 
catemistas ya les dio por cobrar prácticamente hasta 
por respirar a varios gremios en tierras duranguenses  
y también en Tamaulipas y nuevo León.

ADEMÁS, esa central sindical está continuamente 
ampliando sus horizontes hacia otras entidades  
en donde se van colando por la fuerza como en aquel 
bolero de Álvaro Carrillo que dice: “soy dolor que a 
fuerza se ha metido”.

AL PASO que van las cosas, a la estrella que tiene Haces 
en el strip de Las Vegas con el apodo “Don Bull” por  
su espectáculo taurino, le van a sumar una “y” para  
que quede en ¡”Don Bully”!

• • •
DE LOS CREADORES de “los acordeones no 
impactaron en el resultado de la elección judicial” llega 
ahora “los sobres de dinero que recibió el hermano 
de Andrés Manuel López Obrador no fueron para 
campañas de Morena”.

YA PARECE chiste, pero después de cinco años de 
investigaciones en el InE salieron con que el efectivo 
que le entregó el entonces funcionario federal David 
León a Pío López Obrador como se puede ver 
claramente en un video difundido en 2020 no fue para 
financiar a candidatos de la 4T.

ESTO a pesar de que León aceptó en su momento en 
redes sociales que su forma de apoyar al movimiento, 
fue recaudar dinero entre sus conocidos para 
actividades partidistas y proselitistas.

Y QUIEN se llevó las palmas con su argumentación fue 
el consejero electoral Jaime Rivera quien dijo: “Hay 
casos en que la realidad empírica no coincide con  
la realidad jurídica.”

TRADUCCIÓN: la realidad política no nos permite 
admitir la realidad a secas.

• • •
QUIENES se juntaron ayer fueron las tres gobernadoras 
panistas Teresa Jiménez, de Aguascalientes; Maru 
Campos, de Chihuahua, y Libia Dennise garcía,  
de Guanajuato.

EL ANFITRIÓN fue el presidente nacional del PAN, 
Jorge Romero, y también estuvo presente Santiago 
Taboada, secretario de Acción Política de ese partido  
y ex candidato a la Jefatura de Gobierno de la CDMX.

Y AUNQUE no se informó oficialmente para qué 
fue la reunión de ayer, lo que sí se supo es que la 
ausencia del único otro gobernador que les queda a los 
blanquiazules, el queretano Mauricio Kuri, se debió  
a que justo ayer comenzó una gira de trabajo por 
Nueva York.

POR LO PRONTO, se perdió la oportunidad de salir  
en la foto.

Nuestra economía no se colapsa, 
pero tampoco crece. Nuestro destino 
financiero es nuestra decisión, pero hay 
nubecillas externas.
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