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El peso mexicano se deprecio 22.5% en 2024
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El peso revirtio la apreciacion record de casi el 13% en 2023y registré su
peor caida desde la crisis financiera del 2008, al pasar el délar de 16.96 a
20.88 pesos mexicanos.

La moneda mexicana se depreco el 22.5% con respecto al dolar en 2024, con lo que revirtié por completo el
fenémeno del ‘superpeso’, la apreciacion récord de casi 13% en 2023. Este cambio dramético ocurri6é ante la
incertidumbre generada por la reforma judicial en México y el triunfo de Donald Trump en las elecciones
presidenciales de Estados Unidos.

El tipo de cambio cerr6 el 31 de diciembre en 20.88 pesos mexicanos por délar estadounidense, un aumento
considerable frente al nivel de 17.04 registrado el 2 de enero, segun datos del Banco de México. En contraste,
en 2023, el peso mexicano finalizé en 16.96 unidades por ddlar, con una ganancia de 12.89% respecto al
inicio de ese afio.

En contraste, el peso mexicano termind la ultima jornada de 2023 en 16.96 unidades por billete
estadounidense, una valoracion de 12.89% ante la cotizacion de 19.47 del primer dia habil de ese afio.

Mientras tanto, el indice ddlar (DXY), que mide la fortaleza de la divisa estadounidense contra una canasta de
divisas, cerro el afio con una apreciacion acumulada del 7%, en 108.28 puntos. La expectativa de recortes de
tasas menos agresivos, junto a la reeleccion de Trump impulsan al billete verde mientras las politicas de
desregulacion, recortes de impuestos, alza de aranceles y endurecimiento a la inmigracion generan
expectativas inflacionarias, pero también de crecimiento econémico.

Cabe recordar que el fenbmeno del superpeso tiene sus origenes entre el diferencial de tasas entre la
Reserva Federal y el Banco de México, que incrementaron sus costos por endeudarse para enfrentar la
inflacién. Esto hace de la deuda mexicana mas atractiva, atrayendo mas demanda por pesos, junto a la
entrada de remesas y las exportaciones locales.

Una caida historica

La moneda mexicana concluye 2024 como la tercera divisa emergente mas depreciada, solo por detras del
real brasilefio y el peso argentino, de acuerdo con Gabriela Siller, directora de Analisis Econémico del Banco
Base. Ademas, este es su cuarto peor desempefio anual desde la instauracion del régimen cambiario de libre
flotacion en 1994.

El peso mexicano, que no se depreciaba tanto en un afio desde 2008, cuando comenzd la crisis financiera en
Estados Unidos, tuvo su cuarto peor desempefio anual desde que en el pais existe un régimen cambiario de
libre flotacion, en diciembre de 1994, recordd la analista.
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“El peso mexicano perdio terreno por la mayor aversion al riesgo tras las elecciones (mexicanas del 2 de
junio), la aprobacion de reformas constitucionales controversiales y las amenazas de Donald Trump sobre
México”, explicé Siller en su ‘Reporte 2024: Mercado cambiario’.

El impacto de las reformas politicas

El Banco de México informd que el peso cotizaba en 16.97 el 31 de mayo, antes de los comicios del 2 de
junio, en los que Claudia Sheinbaum, del oficialismo, resulté electa presidenta. Una semana después, el peso
cayo 8.19%, cerrando en 18.36 unidades el 7 de junio, alcanzando su peor nivel desde marzo de 2023.

Esto refleja que los analistas anticipaban la victoria de Sheinbaum, pero no preveian que su alianza de
partidos obtuviera una mayoria calificada, de dos tercios, en el Congreso, con lo que puede reformar la
Constitucion sin negociar con la oposicion.

En particular, el mercado ha reaccionado con nerviosismo a la reforma judicial que a partir del 1 de junio de
2025 permitird la eleccion popular de jueces, magistrados y la Suprema Corte, y a la eliminacién este
diciembre de los reguladores autbnomos de competencia econémica, telecomunicaciones y energia.

Las amenazas de Trump

La victoria de Donald Trump el 5 de noviembre también agravo la situacién. Trump prometié imponer
aranceles de 25% a productos mexicanos si no se detiene la “invasion” de migrantes y drogas. Esto llevo a la
agencia Moody’s a reducir su pronostico de crecimiento para México en 2025 a apenas 0.6%.

Como muestra, la agencia Moody’s rebajé en noviembre a la mitad, al 0.6%, su prondstico de crecimiento de
la economia mexicana para 2025 ante las politicas del republicano.

“Existe cautela ante el inicio de la presidencia de Donald Trump el préximo 20 de enero por lo que pueda
pasar en materia arancelaria y de inmigracién”,indicé un reporte de CiBanco.



