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Venvarias
opciones

para

Meéxicoante

aranceles
deTrump

Expertos. Es importante reaccionar
sin causar dano a la industria mexicana

Lallegada de Donald Trump a la
presidencia de EU significaria la
imposicién de aranceles alas expor-
taciones mexicanas; sin embargo,
hay opciones para responder sin
causar dafio alaindustria. Unana-
lisis de Moody’s Analytics plantea
tres mecanismos: una represalia
arancelaria uno a uno, una depre-
ciacién competitivadelamoneda, y
unareaccion comercial estratégica.
Jorge Molina, experto en comercio
exterior, dijo que “el pais debe ser
muy cuidadoso de cémo respon-
der para causarle el menor dafio
alaindustria mexicana”. Segtin el
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I_Mecanismos
de defensa:

Represalia arancelaria

de unoauno.
Depreciacion competitiva
del peso.

Reaccion comercial
estrategica.

analista, el peor escenario es que
se impongan aranceles de 25 por
ciento, lo que volveria inoperante
al T-MEC. —H. Usla/A. Moscosa / PAG.4
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TIENE SHEINBAUM 78% DE APROBACION CIUDADANA

En general, ;usted aprueba o desaprueba el trabajo que
estd haciendo Claudia Sheinbaum Pardo como Presidenta
de México? (%)

DICIEMBRE 2024

hasta ahora? (%)

0

Mejor de lo que usted esperaba

¢Coémo describiria al gobierno de Claudia Sheinbaum
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36
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0 80
1 b Aprueba
? __‘ ; P Justo como lo esperaba
oy 78
{ Desaprueba Peor de lo que esperaba
Claudia 16
Sheinbaum No contesto

Le voy a leer algunos atributos que la gente espera de la Presidenta. ; Como calificaria a Claudia Sheinbaum en cada uno

deellos...? (%)

Honestidad
DICIEMBRE 2024
0 80 0
Muy bien/ Bien 75 Muy bien/ Bien
Mal/ Muy mal 17 Mal/ Muy mal
Ni bien ni mal 7 Ni bien ni mal
No sabe |1 No sabe

Liderazgo
DICIEMBRE 2024

80
74

Fuente: El Financiero, encuesta telefdnica nacional realizada a 800 adultos del 12 al 17 y del 28 al 31 de diciembre de 2024.

GIRA DE LA PRESIDENTA EN MORELOS
INSEGURIDAD Y VIOLENCIA NO SE RESUELVEN CON 'MANO DURA', SINO
CON HONESTIDAD EN POLICIAS Y PROCURACION DE JUSTICIA. PAG. 28

\
EN TODO EL PAiS

Arrancan

hoy foros para
delinear el Plan
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Desarrollo.
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ALGUNAS GOURMETS, EN MIL 800 PESOS
ESTE ANO LOS PEQUENOS COMERCIOS VENDERAN
5% MENOS ROSCAS POR ALZA DE INSUMOS.
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JUSTIN TRUDEAU

Tras 10 anos,
esta semana
dimitiria como
lider del Partido
Liberal.
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Lallegada de Donald Trump a la
presidencia de Estados Unidos sig-
nificarialaimposiciéon de aranceles
alas exportaciones mexicanas, sin
embargo, de estelado delafrontera
hay distintas opciones para respon-
der a dichas medidas, de acuerdo
con analistas.

Moody’s Analytics plantea tres
mecanismos de defensa, que van de
una represalia arancelaria de uno
por uno, una depreciaciéon compe-
titiva delamoneda, y unareaccién
comercial estratégica.

No obstante, en el casodelasdos
primeras opciones el conflicto co-
mercial se podria agravar e incluso
de detonar una guerra tarifariay
cambiaria, mientras que una es-
trategia comercial bien ejecutada
podriaproducirunresultadomenos
desfavorable y de corta duracion.

“México debe utilizar un plan
estratégico para lograr un mejory
mas efectivo resultado. La estrate-
giapropuesta constade dos fasesa
ser ejecutadas en estricto orden; si
la primera fase no funciona, México
debe pasarinmediatamente ajugar
lasegunda”, indic6 el andlisis.

La primera fase debe estar bien
preparaday debe ser de alta diplo-
macia y politica de alto nivel, con
argumentos solidosy convincentes
sobre los beneficios de un acuerdo
justoy colaborativo entre todaslas
partes. Sino se lograllevar a cabo
la primera fase, la segunda impli-
ca que cada ajuste de México debe
estar sujetaa cada movimiento del
oponente de tal forma de producir
unresultado més efectivo.

“Noesnecesariamente unares-
puesta similar a la del oponente,
sino mds bien una que impone un
arancel sobre unaseleccion de pro-
ductos estadounidenses que sean
altamente sensibles, costosos y
disruptivos para la contraparte”,
indicd el experto.

Losriesgosde aranceles ocurren
en medio de una mayor participa-
cién de las exportaciones mexica-
nas a EU. Entre enero y octubre
representaron 15.7 por ciento del
total de compras de ese pais, yesel
mayor proveedor, por delante de
Chinay Canadd, con13.4y12.7
por ciento, respectivamente.

Ventaja comercial

REVISION 2026

® INDICADORESLIDERES
CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta)
Interbancario (spot)

Euro (BCE)

BONOS Y TASAS
Cetes1dia (prom. Valmer)
Bonoa10 afios

$21150 A $0.06
$20672 A 0.26%
$21233 v -0.95%
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Las exportaciones mexicanas han ganado mercado en Estados Unidos,
lo que ha permitido un mayor superavit comercial con ese pais

Participacién de México en las importaciones de EU

® Como % del total, ene-oct de cada afo
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Superdvit comercial de México con EU

® En millones de ddlares, ene-oct de cada afio
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Fuente: Oficina del Censo de Estados Unidos.

AMENAZA EXTERNA

Avizoranopciones
para México ante
arancelesde Trump

Senalan analistas mecanismos de defensa contra estas politicas comerciales

|_ FOCOS

Riesgos. Para Brookings Institute,
siseimplementan los aranceles
se dafiard alaindustria esta-
dounidense y obstaculizaran la
capacidad de la administracion
Trump para abordar el desafio
geopolitico mas amplio que
representa China.

LA MEJOR VIA
Jorge Molina Larrondo, especialista
en politicas publicas, sefialé que la
opcidn sobre una reaccién comer-
cial estratégica podria ser lamejor
alternativa para defenderse de las
posibles politicas arancelarias.
“E1 75 por ciento de nuestras
importaciones son bienes interme-
dios, asi que, si les respondemos
con aranceles uno a uno, vamos a
aumentar el costo de produccion
aqui en México", dijo, por lo que
el pais debe ser muy cuidadoso de
como responder para causarle el
menor dafio posible a la industria.

Desconfianza. La institucion se-
Aald que los aranceles enviarian
una sefal de que los gobiernos
no se pueden confiaren un
acuerdo con Trump.

Plan. Los aranceles son incom-
patibles con el T-MEC, porlo que
€s posible que sea una estrategia
para obtener concesiones.

Sobrela estrategia enfocadaen
la depreciaciéon competitiva de la
moneda, considerd que tinicamente
serviriasi Trump decidieraimponer
aranceles que rondaran entre el 5
y el 10 por ciento, ya que la deva-
luacion que esté teniendo el peso
mexicano contra el délar cubriria
el costo de los aranceles.

El peor de los escenarios, dijo,
consistirfaenlaaplicaciéon de aran-
celesde 25 por ciento, que volveria
inoperante al T-MEC, porlo que la
revisién planificada para el 2026
se tendria, incluso, que adelantar
yhabria que renegociar todo.
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Amenazo Donald Trump con im-
poner a las mercancias de México
y Canada, al llegar a la presidencia.

CAMINO DE TENSIONES
Rodolfo Sosa-Garcia, presidente
de Galilei Consulting, indicé que
Trump orientard sus politicas con
México en tres pilares, relacionados
conelsector comercial, lainmigra-
ciényelnarcotrafico, ylamagnitud
dedichas politicas generard incerti-
dumbre enla economia mexicana.
Indic6 que alo anterior se suman
factores internos como la serie de
reformas, por lo que se espera que
laeconomia mexicana avance 0.35
por ciento en el presente afioy que el
tipo de cambio fluctiie entre 20.50
y 22.00 unidades por ddlar.

Ocupa México como proveedor
de EU, y el segundo como destino
de las exportaciones de ese pais.

“Esperamos un escenario basico
adverso para México en 2025 por
su relacion con la administracién
Trump ademads de varios retos in-
ternos para la administracién de
Claudia Sheinbaumenlas dreasde
seguridad, crecimiento econdmico
ylosefectos adversos de susnuevas
reformas politicasy econémicasen
elmedianoylargo plazos”, preciso.

Diversos analistas han sefialado
que laimposicion de aranceles ge-
nerariainflacion ymayores tasas de
interés, tanto en México y Estados
Unidos, asi como un menor creci-
miento econdmico.





