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Concreta México emision de notas precapitalizadas de Pemex;
coloca 12,000 mdd, arriba de lo estimado: Bloomberg

Por Revista Fortuna julio 29, 2025
El precio de la operacion se fijé en 170 puntos base (pb) sobre los bonos del Tesoro, por debajo del

precio inicial de 200 pb, afirmé una fuente consultada por la agencia especializada, que hablo con la
condicion de anonimato debido a que la informacioén es privada

México completé una emision de deuda de 12,000 millones de ddlares (mdd) que respaldara a
Petréleos Mexicanos (Pemex), la petrolera estatal mas endeudada del mundo, de acuerdo con
informacién de Bloomberg.

La emision, cuyo precio se fijo el lunes, consiste en deuda denominada en délares con vencimiento en
agosto del 2030, segun una fuente familiarizada con el asunto.

El precio de la operacion se fijé en 170 puntos basicos sobre los bonos del Tesoro, por debajo del
precio inicial de 200 puntos basicos, afiadio la fuente, que solicitd el anonimato debido a que la
informacién es privada.

La emision se realiza en forma de valores precapitalizados, o P-Caps, un tipo de instrumento utilizado
en el financiamiento respaldada por activos, lo cual permitira a México apoyar a Pemex, manteniendo
las obligaciones fuera de sus libros contables.

Supera lo proyectado

Bloomberg News informé la semana pasada que México buscaba recaudar hasta 10 mil millones de
dolares con la transaccion, como parte de un plan del gobierno de la presidenta Claudia Sheinbaum
para apuntalar a la petrolera estatal, que enfrenta dificultades y acumula una deuda de casi 100 mil
millones de ddlares, segun los resultados de la compafia publicados el lunes.

Pemex reportd el lunes una utilidad neta de 59,520 millones de pesos o 3,200 millones de ddlares en
el segundo trimestre, su primera ganancia en mas de un afo. Los beneficios se vieron impulsados por
las fluctuaciones cambiarias, ya que el peso se fortalecié en medio de un repunte en los activos de
riesgo, y también se beneficid de una disminucion en el costo de ventas.

Esquema de éxito

México, a través de la entidad Eagle Funding LuxCo., vendera los denominados P-Caps y utilizara los
fondos para comprar una cartera de deuda del Gobierno estadounidense, incluyendo bonos del
Tesoro, segun un documento presentado la semana previa.


https://revistafortuna.com.mx/author/revista-fortuna/

Pemex tomara esa cartera y la utilizara como garantia para préstamos a través del mercado de
recompra, utilizando los fondos como considere oportuno, segun un memorando de oferta al que
tuvo acceso Bloomberg.

Si Pemex no puede pagar los préstamos, los bancos embargaran la garantia y quedaran en el olvido.
En ese caso, los inversores en P-Caps perderian su garantia y se quedarian con deuda soberana de
México, segun una presentacion a la que tuvo acceso Bloomberg.

Fitch Ratings coloc6 a Pemex en Observacién Positiva el 22 de julio, afirmando que, de ser exitosa, la
transaccion mejorara el historial de apoyo del Gobierno mexicano a la compafiia. La reevaluacion
podria resultar en una mejora de varios niveles en la calificacién de la perforadora, hasta alcanzar la
categoria “BB”, segun Fitch.



