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Eeonaniia, Marcados y Megoasics an allanza con Bloomberg

Captura de Maduro agregara presion extra a México
para revision del T-MEC

La calificadora prevé presiones en temas de seguridad por parte de Estados Unidos,
tras la intervencidn en Venezuela.
Por Ana Martinez

enero 07, 2026 | 1:28 hrs

Laintervencién militar de Estados Unidos en Venezuela generard una presion adicional para México en la
préxima revision del T-MEC, ya que se espera que la administracion de Donald Trump utilice temas de
seguridad y cuestiones externas al comercio en la negociacién, advirtié Fitch Ratings.

La calificadora resalté que las acciones de Estados Unidos sobre Venezuela, entre las que destaca la captura
de Nicolas Maduro el 3 de enero de este afio, podrian tener implicaciones geopoliticas en términos de
una mayor influencia y poder del pais vecino del norte en el hemisferio occidental.

“El efecto demostrativo de la contundente actuacion estadounidense también podria influir en la préxima revision
del acuerdo comercial con México al introducir en la negociacién cuestiones de seguridad y otros asuntos no
comerciales que podrian complicarla”, enfatizé en un analisis.

Si bien recordé que el gobierno de Claudia Sheinbaum ha intensificado las extradiciones de presuntos
miembros de céarteles a Estados Unidos, considerd que la revision del T-MEC sequira siendo dificil, lo que
mantendra alta la incertidumbre econdmica en el pais.

Fitch Ratings descarté que la destitucion de Maduro implique alguna accion inmediata en la calificacién
soberana, en parte debido a los limitados vinculos comerciales y financieros de Venezuela con el resto de la
region.

“La situaciéon en Venezuela parece inestable. La administracion Trump basé su accién en los supuestos vinculos
de Maduro con el narcotrafico y ha sefialado que su objetivo fundamental es obtener acceso al sector petrolero
de Venezuelay reconstruir su infraestructura petrolera. Sin embargo, aun no esta claro como planea lograrlo”,
sefialo la agencia.

Sila destitucion de Maduro o la escalada militar provocaran una gran inestabilidad politica en Venezuela,
abundd, esto podria aumentar los problemas de seguridad y macroeconémicos en los paises vecinos, pero,
si esto no ocurre, las repercusiones a corto plazo seran limitadas.

Mas naciones con riesgos

William Jackson, economista jefe de mercados emergentes de Capital Economics, enfatizé que México enfrenta
las criticas de la administracién de Donald Trump respecto a los carteles de la droga y podria usar la
intervencion militar para obtener mas concesiones dentro del T-MEC.

Sin embargo, puntualizé que estas acciones son “una linea roja” para el gobierno de Claudia Sheinbaum y
podrian ocasionar un efecto contrario y tensar la relacién bilateral. A la par, detecté riesgos para Colombiay
destaco la posicion de Cuba con mayor vulnerabilidad a que se use la fuerza militar estadounidense para
cambiar el liderazgo.

En este sentido, Fitch Ratings coincidié en que Colombia, ademas de Nicaragua, también tiene riesgos respecto
alas acciones de EU.
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En cambio, “otros gobiernos latinoamericanos ya han mostrado una actitud mas favorable hacia las agendas
estratégicas y econémicas de la administracién Trump. Por ejemplo, la Republica Dominicana ha permitido a
Estados Unidos el acceso a sus bases aéreas”.
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Baja participacion comercial
Meéxico es el pals de América Latina con mayer Intercamblo comerclal
con EU, ya que el resto de las economias tlenen una baja participacion.

Intercambio comercial enero-septiembre 2025
®» Como % del total de EU
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Chile 0.7
Colombila 0.7
Costa Rica 0.4
Pera 0.4
R. Dominicana 0.4
Ecuador 0.3
Argenting 0.3
Henduras 0.2
Hal 0.2
Fanama 0.2
Nicaragua 0.1
Venezuela 0.1
Paraguay 0.1
Uruguay 0.1
Fuente: Oficins oo Andists Econdmico oo EU (ESpeCia|)

Acuerdo, pilar economico

Pamela Diaz, economista en BNP Paribas, sefial6 que si bien se espera que la revision del T-MEC sea exitosa
para el pais, su proceso sera mas largo del estimado y eso impactara en la economia local, la cual apenas
alcanzaria un crecimiento de 0.9 por ciento, segln sus estimaciones.

“Los resultados de las consultas publicas que se llevaron a cabo en los tres paises, los temas que
quiere discutir Estados Unidos, van a ser publicados a través de informes durante el primer trimestre de 2026. Ahi
vamos a tener un poco mas de claridad de qué es lo que realmente viene en esta revision”.

Por otro lado, analistas de GBM Research expusieron que las negociaciones van a determinar la capacidad de
México para asegurar su posicion comercial ante Estados Unidos, Canada y a nivel mundial.

Asimismo, previeron que se buscaré reforzar el papel del pais como principal centro de fabricaciéon de la
region y eslabén clave en las cadenas de suministro diversificadas; no obstante, “la incertidumbre continuara
afectando al estado de animo durante la primera parte del afio mientras se den las negociaciones”.

Felipe Mendoza, CEO de IMB Capital Quants, afiadio que la incertidumbre por la préxima revisidon del T-MEC,
los temas del fentanilo, la seguridad, las reglas de origen en el sector automotriz, la reinstalacion de
programas migratorios restrictivos y la retdrica arancelaria seran piezas de presion extrema por parte de la Casa
Blanca.
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