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ANALISIS

Desaforada / El dilema mexicano frente a
la intervencion de EU en Venezuela

iQué manera de iniciar el 2026! Ahora México no sélo tiene a Estados Unidos respirandole en la nuca por la
revision del T-MEC, sino también debera preocuparse y ocuparse por el mercado petrolero ante la intervencién de
Donald Trump en Venezuela.

Si bien, el consenso del mercado habla de un impacto limitado en el suministro global del petréleo por el ataque a
Venezuela, las empresas petroleras estadounidenses ya se estan saboreando las ganancias, al menos eso se
vio en el aumento de precios en las acciones de Chevron -la Unica empresa estadounidense que opera en
Venezuela-, Marathon Petroleum, Phillips 66 y PBF Energia.

Trump prometié reinversiones y si Estados Unidos logra estabilizar y aumentar la produccién petrolera, ahi si va a
querer respetar y aplicar la mano invisible de Adam Smith. Es decir, quitar sus barreras proteccionistas y colocar
la ley de la oferta y demanda en todo su esplendor.

¢ Nos sorprende? No nos sorprende. Pero esto ¢cémo impacta a México?

Recuerde que México produce mas de un millén de barriles de petréleo diarios, de los cuales casi 30 por
ciento los exporta. Estos barriles vendidos permiten al gobierno contar con una cantidad de ingresos que le
permiten financiar el gasto publico, ya sea en programas sociales, infraestructura o hasta para pagar los intereses
de la deuda.

Sdélo para este afio, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) espera obtener ingresos petroleros por
1.20 billones de pesos, lo que representa 14 por ciento de todos los ingresos que se esperan obtener para el cierre
de 2026.

Estos ingresos se obtendran de lo que Pemex produzca y venda. Se supone que de los 1.79 millones de barriles
diarios que se produciran en este afio, se venderan 521 mil barriles al dia a un precio promedio de 54.9 d6lares
por barril de petrdleo.

Si Estados Unidos toma el control operativo en Venezuela y logra reactivar su flujo hacia los mercados globales,
creard una mayor oferta de hidrocarburos. Ante un mundo inundado de crudo, los precios caeran. Sila mezcla
mexicana baja de los 54.9 d6lares aprobados por el Congreso para este afio, México enfrentara un boquete
financiero.

Cuando el dinero no alcanza, la historia es conocida: llegan los recortes a inversion, salud y educacién.

Y si bien, el gobierno contrata las coberturas petroleras cada afio, es posible que ahora sean mas caras.

Hasta ahora instituciones financieras como Fitch Ratings y UBS descartan un impacto contundente en los paises
de Latinoamérica y el Caribe, e incluso Fitch descarta cambios en las notas soberanas de los paises de la region.
Sin embargo, en el consciente colectivo esta intervencion de Trump en Venezuela tiene un trasfondo sobre el
verdadero rostro del extractivismo y lo que se hace en el nombre del desarrollo.

Estados Unidos demostré de lo que es capaz de hacer si la regiéon no se somete a lo que se solicite desde la Casa
Blanca. Aunque la presidenta Claudia Sheinbaum niega un sometimiento, la triste realidad es que mientras la
economia mexicana dependa del pais vecino del norte, la soberania energética sélo sera un mero disfraz.
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