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V
iene un golpazo político 
a Donald Trump, enva-
lentonado hoy por su 
“éxito” en el tema Ve-
nezuela, que le ha re-
presentado al mismo 
tiempo un amplio re-

chazo en su país y en el extranjero.
Al más puro estilo del buleador por 

excelencia, tomó al presidente de Ve-
nezuela y a su esposa en territorio ve-
nezolano  y ahora los juzga en Estados 
Unidos. Ya fijó el tamaño de la “factura 
a pagar” por el “trabajo” (dice que hasta 
50 mil millones de barriles de petróleo)  
y las instrucciones primeras al gobier-
no en turno en el país sudamericano 
han sido giradas, entre las cuales está 
el ROMPIMIENTO de Venezuela en sus 
RELACIONES ECONÓMICAS con Irán, 
China, Rusia y Cuba.

¿Sugerirá a Trump directamente a 
México que deje de financiar petróleo a 
Cuba y a seguir realizando operaciones 
de subcontratación con médicos de la 
Isla? Ya veremos. Por ahora, la preocu-
pación radica en la aparente y presu-
mible voluntad ya de Trump de llevar 
al terreno físico de México el combate a 

El “madrazo” a Trump

¿Qué pasó con la calificación de calidad crediticia del Infonavit?

los grupos de delincuencia organizada 
vinculados con el narcotráfico.

En la arrogancia internacional inconce-
bible, ha confiscado petróleo venezolano, 
ha solicitado que el que se haya encontra-
do como crudo de  reserva se le entregue 
también a la Unión Americana y el dinero 
que se recaude con motivo de la venta del 
energético se deposite en cuentas que ad-
ministrará Estados Unidos.

El “chavismo” se mantiene en el país 
sudamericano. Trump entró por Maduro 
y esposa, pero se quedó para obtener 
el pago por una operación que ha oca-
sionado una protesta entre legisladores 
y afilados analistas políticos en su te-
rritorio. Nuestro vecino envalentonado 
ahora va a atacar militarmente a grupos 
de delincuencia organizada. A ver de a 
cómo nos toca.

Pero a cambio de todos esos supues-
tos “éxitos” está también el rotundo gol-
pe que está por asestar la Suprema Corte 
de Justicia. Este poder está por determi-
nar EN DEFINITIVA si las políticas aran-
celarias aplicadas por Trump desde que 
llegó al poder hace un año están dentro 
de la ley o se saltaron los lineamientos 
que marca la Constitución de ese país.

Los especialistas aseguran que es 
muy probable que la SCJ de allá vote por 
la inconstitucionalidad sobre todo por la 
manera en que varios miembros de la 
SCJ de Estados Unidos ya se han pronun-
ciado al respecto y habrán de concluir 
muy probablemente que el presidente 
excedió facultades y que las normas que 
señala la LEY DE PODERES ECONÓMI-
COS DE EMERGENCIA INTERNACIO-
NAL (IEEPA) no permiten a Trump a la 
aplicación de aranceles sobre todo por 
un tema fundamental: en inicios de 2025 
no había crisis económica en la unión 
americana. 

La tasa de crecimiento de su econo-
mía hace un año era superior al 2.8 por 
ciento (al cierre del año) y en el mercado 
de trabajo había prácticamente pleno 
empleo (4.1% de tasa de desocupación, 
un rango muy bajo).

Si así sucede, el gobierno tendrá que 
regresar a los importadores los montos 

que por el concepto de aranceles se im-
pusieron desde que Trump giró la ins-
trucción basándose en una presumible 
“emergencia económica”. El monto de lo 
captado por estas decisiones del poder 
que Trump representa rondaría los 160-
170 mil millones de dólares.

Luego de eso, si Trump determina 
insistir en lo relativo a la aplicación de 
aranceles, podrá hacerlo, pero el pro-
cedimiento no será en fast track, sino 
siguiendo las normas que facultan a los 
legisladores  a decidir al respecto a par-
tir de estudios y justificaciones técnicas, 
trámite que exigiría tres meses de proce-
dimientos administrativos y legislativos.

El golpe político a Trump sería muy 
fuerte, sobre todo en el momento en el 
que siente que él todo lo puede y todo 
lo que quiere está al alcance de su deci-
sión. De que el “madrazo” vendrá, todo 
indica que así habrá de hacerse.

A
l inicio del año, en 
los primeros días, re-
cibimos la noticia: la 
reducción de la ca-
lificación de calidad 
hipotecaria del Info-
navit por parte de la 

calificadora Moody's.
Como respuesta a la noticia difundi-

da en redes sociales, el Infonavit, lidera-
do por el Ing. Octavio Romero Oropeza, 
respondió con un comunicado el lunes 5 
de enero mismo en estos términos:

“En referencia al comunicado de 
Moody’s Local México sobre el retiro 
de la evaluación de la calidad de admi-
nistrador de hipotecas residenciales del 
INFONAVIT, se informa que el Instituto 
consideró no necesaria la recontrata-
ción de la calificadora, al prever la li-
quidación anticipada de los Certificados 
de Vivienda (CEDEVIS) durante enero de 
2026, en los términos más convenientes”.

Así, además de indicar que no recon-
tratará los servicios de la calificadora, 
también involucra otro tema relevante: 
el Infonavit emprenderá la liquidación 
anticipada de los Cedevis en este mes 
porque tiene recursos para hacerlo.

La pregunta aquí es qué tan conve-
niente y racional es esta decisión.

El argumento del organismo es que 
tiene solidez financiera para liquidar an-
ticipadamente los Cedevis porque “…
resultado de la política salarial iniciada 
por el presidente López Obrador y con-
tinuada por la presidenta Sheinbaum 

Pardo, permite al Infonavit llevar a cabo 
la liquidación anticipada de dos emisio-
nes de Cedevis que tiene vigentes.” 

La inquietud es que falta información 
respecto a cuáles son los fondos actual-
mente de los que dispone.

El último dato fue cuando entró la re-
forma hace un año y que se conocía de los 
2.4 billones de pesos entre créditos activos, 
cartera vigente y, por ejemplo, Cedevis.

Es relevante conocer cuáles son los 
recursos invertidos en la construcción 
de vivienda para el “Bienestar”; es un 
principio de transparencia para dar tran-
quilidad: saber cuántos son los recursos 
utilizados, cuál es el monto de lo que se 
deja de percibir por la liquidación de cré-
ditos “impagables” y conocer sus ingre-
sos actuales y previstos a futuro.

POR CIERTO 
Otro dato que inquieta es el crecimiento 
de la cartera vencida.

Reportes al cierre del 2025 en dife-
rentes canales y medios hablan de casi 
un 20% de cartera vencida, lo cual no 
tiene precedente

Es una cifra histórica, pero además 
que supera por mucho el índice de mo-
rosidad (IMOR) a nivel nacional de la 
banca comercial, que se mantiene en 
niveles manejables, alrededor del 2.7% 
- 3%. Esto es apenas el 10% de la cartera 
vencida del Infonavit.
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