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Estanflación
Hay una obsesión de algunos por imaginar desgracias eco-
nómicas que no están sustentadas en los hechos. Los que a 
principios del año pasado pronosticaban una recesión en la 
economía y hasta trataban de imaginar su profundidad, aho-
ra aseguran que la economía está entrando en un periodo de 
estanflación, es decir, estancamiento con inflación.

El Padre del Análisis Superior no se detendrá por ahora 
en la discusión semántica, si crecer 0.3 o 04% (como será 
la cifra oficial del Inegi, que preside Graciela Márquez) es 
estancamiento o no, puesto que considera que, incluso, si la 
economía hubiera caído en ese mismo porcentaje, los efectos 
para la población serían prácticamente los mismos. 

La pobre generación de empleos registrados ante el IMSS, 
que dirige Zoé Robledo, de 1.3% durante el año pasado no 
sería muy diferente si la economía hubiera tenido una leve 
caída como, desgraciadamente, es costumbre durante los 
arranques de gobierno en México. Ahí están los comienzos 
de los presidentes Vicente Fox, Felipe Calderón, Enrique 
Peña y hasta Andrés Manuel López Obrador, quien pro-
metía cifras fantásticas de crecimiento económico. Ante el 
fracaso en ese sentido, comenzó a decir que la medición del 
PIB no era relevante y sí la distribución del ingreso.

Los datos del Inegi demuestran que, a pesar del aumen-
to al salario mínimo, no disminuyeron sustancialmente las 
carencias sociales y, además, está aumentando la ocupación 
informal, ante las presiones que tienen los patrones por los 
costos salariales excesivos. 
REMATE INFLACIONARIO
La Junta de Gobierno del Banco de México, conducido por 
Victoria Rodríguez, ha logrado contener el crecimiento de 
los precios. El Inegi, que preside Graciela Márquez, informó 
el viernes que en el año pasado la inflación fue de 3.69%.

Los criticones de la mayoría de la Junta de Gobierno (la 
gobernadora, Gabriel Cuadra, Omar Mejía y Galia Borja) 
tratan de hacer creer que la inflación se encuentra muy ele-
vada e imaginan presiones inflacionarias que dependen no 
sólo de las políticas de Donald Trump, sino de la renegocia-
ción del T-MEC. Aquí vale la pena hacer un paréntesis para 
señalar que, gracias a la buena visión que han tenido en la 
Secretaría de Economía, encabezada por Marcelo Ebrard, 
México es el país que está en mejor posición comercial con 
Estados Unidos. 

Quienes fustigan a la mayoría de la Junta de Gobierno 
del Banco de México y sólo ven al subgobernador Jonathan 
Heath están llegando a extremos desproporcionados. Según 
su histérica lectura la 4T capturó la autonomía del instituto 
central. Esa creencia no está acompañada por hechos. La 
inflación está dentro del parámetro autoimpuesto desde 2013 
por el instituto emisor. Es un error creer que Banxico debe 
tomar decisiones basadas en suposiciones, miedos o creen-
cias y no en hechos concretos. Pretender que los miembros 
de la Junta de Gobierno deben detener la baja en las tasas de 
interés con base en ideas sería un grave error. 

Si analiza la minuta de política monetaria más reciente 
y declaraciones públicas, como las que ha hecho la gober-
nadora Rodríguez Ceja en el programa del PAS en Imagen 
Radio, podrá inferir que están considerando hacer una pausa 
en la cadena de baja en la tasa de referencia. Una decisión 
como la que podrían tomar en algún momento del primer 
trimestre no estaría fundamentada en ideas, sino en el aná-
lisis del impacto que ha tenido la política monetaria. 

Las decisiones de política monetaria no se fundamentan 
en los deseos que puedan tener los criticones, sino en hechos 
concretos, y de ahí el gran resultado que ha tenido la Junta 
de Gobierno del Banco de México.
REMATE LOGRADO
ASPA, que tiene como secretario general a Jesús Ortiz, logró 
un avance muy importante a favor de los pilotos mexicanos. 
La SICT, que encabeza Antonio Esteva, está dispuesta a es-
tablecer reglas para que si las empresas tienen que arrendar 
aviones, tengan que usar tripulaciones mexicanas.

En los casos de Volaris y Viva Aerobus, dirigidas por 
Enrique Beltranena y Juan Carlos Zuazua, respectivamen-
te, se contrataron pilotos extranjeros, por lo que los pilotos 
de ASPA consideraron que se trataba del aprovechamiento 
indebido de un hueco en la ley que ahora pretenden cerrar. 
REMATE EQUIVOCADO
Parecería que los de Nu, propiedad de David Vélez, ya se 
dieron cuenta de que no es lo mismo Brasil que México, en 
lo que respecta a sus sistemas financieros. Quizás es tiempo 
de que entiendan que mediante inyecciones de relaciones 
públicas no se hace competencia bancaria. 
REMATE PREOCUPADO
En Pemex, que dirige Víctor Rodríguez Padilla, deben pen-
sar qué tan buena idea es seguir regalando petróleo a la dic-
tadura cubana de Miguel Díaz-Canel. Son muchos más los 
problemas que los supuestos beneficios humanitarios.

Análisis 
superior
David Páramo
david.paramo23@gimm.com.mx

1. México es uno de los principales impul-
sores de la economía de OnlyFans, que 

tiene como CEO a Keily Blair. Esto, porque, 
según el informe OnlyFans Wrapped 2025, 
que es publicado por OnlyGuider y que diri-
ge Sam Pierce, los mexicanos gastaron 291 
millones en la plataforma durante 2025, lo 
que significó un gasto promedio de 796 mil 
867 dólares cada día. Así, México se ubica 
adelante de países como Alemania, Francia 
y España, y es el dominante en toda Amé-
rica Latina, porque representa 35% de todo 
el gasto de OnlyFans en la región. Tam-
bién destaca que Ciudad de México ocupa 
el puesto nueve a nivel global en gasto total, 
por delante de ciudades importantes como 
Chicago, Houston y Roma.

2.Aer Lingus, aerolínea a cargo de 
Lynne Embleton, ya inició vuelos en-

tre México e Irlanda. La empresa comenzó 
a conectar a Dublín con Cancún desde el 6 
de enero y su servicio de temporada esta-
rá disponible hasta el 29 de abril para dar 
opciones a los irlandeses de huir del invier-
no. Se espera que la ruta también atraiga a 
otros pasajeros de Europa y Reino Unido 
hacia el Caribe mexicano. No hay que olvi-
dar que el Aeropuerto de Cancún, Quinta-
na Roo, estado que gobierna Mara Lezama, 
registró durante 2025 el movimiento de 19.4 
millones de pasajeros internacionales, 3.5% 
menos que los 20.1 millones que atendió 
durante 2024. Sólo en diciembre pasado la 
terminal aérea tuvo un descenso de 0.7%.

3.Cómo se consume el agua potable rara 
vez pasa por el análisis económico 

fino. Cuando se observa el gasto anual la de-
pendencia de envases retornables y la logís-
tica asociada, el modelo tradicional resulta 
menos eficiente de lo que parece. Frente a 
ello, empieza a tomar fuerza un cambio de 
enfoque: sustituir la compra recurrente de 
un producto físico por un esquema de ser-
vicio continuo. Rotoplas, a través de solu-
ciones como las desarrolladas por Bebbia, 
de Guillermo Aguado, ha llevado al te-
rreno práctico modelos de suscripción que 
ofrecen costos previsibles y mantenimien-
to incluido. Estos sistemas permiten mayor 
control y calidad del proceso de purifica-
ción para el consumo diario.

4. Empresarios y gobierno suman es-
fuerzos para contener la propagación 

del gusano barrenador, que afecta al gana-
do vacuno en pie. En las siguientes sema-
nas, el titular de la Secretaría de Agricultura, 
Julio Berdegué, implementará acciones en 
Veracruz y Tamaulipas para frenar el paso 
de esta plaga con 20 nuevas brigadas de 
campo, aumentará la liberación de moscas 
estériles, la capacitación y el incremento en 
el número de trampas. El líder del Consejo 
Nacional Agropecuario, Jorge Esteve, re-
conoció que más de 95% de los casos se ha 
mantenido contenidos en la región sur-su-
reste, sin afectar las zonas exportadoras. Los 
presentados en otros estados se han logrado 
aislar con los protocolos implementados.

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

La creciente demanda de co-
bre amenaza al nearshoring 
y a la reconversión de la in-
dustria automotriz mexicana, 
mientras que, a nivel global, 
pone en jaque el futuro de la 
IA, alertó S&P Global. 

Según el estudio Copper 
in the Age of AI, elaborado 
por S&P Global, la deman-
da mundial de cobre se dis-
parará 50% a 42 millones 
de toneladas métricas para 
2040, impulsada por la inte-
ligencia artificial, los vehícu-
los eléctricos y la transición 
energética. 

Sin embargo, habrá un 
déficit de suministro de 10 
millones de toneladas mé-
tricas para esa misma fecha, 
equivalente a 25% del total. 

“Este desajuste represen-
ta un riesgo estratégico para 
las principales apuestas eco-
nómicas de México, como el 
nearshoring y la reconver-
sión de su potente industria 
automotriz”.

Asimismo, la disponibili-
dad de cobre se ha conver-
tido en un factor estratégico 
para el desarrollo nacional; 
pues para un país como el 
nuestro, “posicionado para 
capitalizar las nuevas confi-
guraciones de las cadenas de 
suministro globales, anticipar 
este déficit es crucial para 
asegurar la viabilidad de sus 
proyectos industriales y ener-
géticos a largo plazo”.

IA ACELERA DEMANDA 
En cuanto a la IA, si bien 
lleva mucho tiempo en 

METAL ESTRATÉGICO

La escasez de cobre, 
reto del nearshoring

desarrollo, no se abrió paso 
hasta noviembre de 2022, 
con el debut de ChatGPT. 
Esto dio inicio a la “Carrera 
de la IA”, que funciona con 
electricidad.

Además, los centros de 
datos requieren cobre para 
sistemas de potencia y re-
frigeración. Se estima un 

consumo adicional de 2 mi-
llones de toneladas sólo para 
este sector. En el ramo de la 
defensa, el aumento en el 
gasto militar y la moderniza-
ción de equipos intensifican 
su uso.

Por otro lado,  la produc-
ción a escala de robots hu-
manoides podría demandar 

hasta 1.6 millones de tonela-
das anuales para 2040.

METAL CRÍTICO 
Estados Unidos, ya declaró al 
cobre como un metal crítico; 
dato relevante si se considera 
que la mitad del crecimiento 
del Producto Interno Bruto 
(PIB) de ese país se atribu-
ye al gasto en IA, principal-
mente en chips informáticos, 
centros de datos y los siste-
mas de energía eléctrica que 
los alimentan.

“El cobre es el eje que co-
necta la maquinaria física, la 
inteligencia digital, la movili-
dad, la infraestructura, la co-
municación y los sistemas de 
seguridad. Todo esto ha con-
vertido la disponibilidad fu-
tura del metal en un asunto 
de importancia estratégica”, 
añadió S&P Global.

PERSPECTIVAS
Según el informe, la produc-
ción de las minas declina-
rá en 2030 y el escenario se 
complica todavía más, pues-
to que echar a andar una 
nueva mina para su extrac-
ción requiere, no sólo de in-
versiones, sino de procesos 
regulatorios y operativos. 

“Sin una inversión signi-
ficativa, la producción de las 
minas disminuirá y la cartera 
de nuevos proyectos se verá 
obstaculizada por los lar-
gos plazos de desarrollo de-
rivados de los retrasos en la 
obtención de permisos y los 
riesgos  como la incertidum-
bre regulatoria, la oposición 
de activistas ambientales, 
los cambios en los mandatos 
gubernamentales”.

El cobre  cerró la semana co-
tizando en 13 mil 40 dólares 
por tonelada métrica, con un 
avance de 4.25% y tocó un 
nuevo máximo histórico de 13 
mil 294 dólares por tonelada 
métrica. 

De acuerdo con Gabrie-
la Siller, analista de Banco 
Base, “el cobre siguió presio-
nado al alza por temores de 
que la oferta global no será 
suficiente para satisfacer la 

demanda”. Esto porque en 
2025 diversas minas impor-
tantes anunciaron el cierre 
parcial de operaciones. Ade-
más, las presiones al alza 
sobre el precio del cobre 
también son consecuencia 
del alto volumen de importa-
ciones de cobre por parte de 
Estados Unidos, que han oca-
sionado un desplome en los 
inventarios globales de este 
metal. El viernes, las acciones 
de Grupo México cerraron 
con una ganancia de 3.81%; 
avance que estuvo en línea 
con las expectativas del cre-
cimiento en la demanda.

Cotización  
en máximo

Fuente: S&P Global.

Fuente: Pemex.

POR NAYELI GONZÁLEZ 
nayeli.gonzalez@gimm.com.mx

Petróleos Mexicanos (Pe-
mex) podría alcanzar la au-
tosuficiencia en diésel en el 
corto plazo, gracias al au-
mento en el nivel de proce-
samiento y producción de 
combustibles, principalmen-
te en la Refinería Olmeca 
(Dos Bocas).

Entre enero y noviembre 
del año pasado, la empresa 
logró elaborar un promedio 
de 216 mil barriles por día de 
dicho combustible. Este vo-
lumen no sólo representa un 
aumento del 21.4% en com-
paración con el mismo pe-
riodo de 2024, sino que es, 
además, el más alto de los 
últimos nueve años.

El Programa Sectorial de 
Energía establece que el Sis-
tema Nacional de Refina-
ción (SNR) elevará el nivel de 
procesamiento de crudo de 
56% actual a 80% para 2030.

Esto permitirá un au-
mento en la producción de 

Pemex busca autosuficiencia en diésel
META PARA 2030

gasolinas, turbosina y diésel; 
sin embargo, se espera que 
sea este último combusti-
ble el primero en alcanzar la 
autosuficiencia. 

El reporte operativo de la 
empresa muestra que el in-
cremento en la producción 
ha permitido reducir las im-
portaciones y, con ello, la 
dependencia energética, 
pues se pasó de 141 mil 400 
barriles por día, entre enero 
y noviembre de 2024, a 81 
mil 390 barriles por día, lo 
que significa una reducción 
del 42.4 por ciento.

Los datos de Pemex 
muestran que en el perio-
do se vendieron en el mer-
cado nacional un promedio 
de 275.5 mil barriles por día, 
esto significa que las im-
portaciones representan el 
29.5% de la comercializa-
ción, cerca de 18.6 puntos 
porcentuales menos si se 
compara con el nivel de 48% 
que se registró en 2024.

Ramsés Pech, analista y 
asesor del sector energéti-
co, aseguró que ésta es una 
tendencia que se espera se 
mantenga en los siguientes 

años, alcanzando la autosu-
ficiencia total en diésel para 
el año 2030.

Sin embargo, para lograr 
esa meta es necesario que 
las seis refinerías del Siste-
ma Nacional d Refinación, 
logren un nivel de proce-
samiento de 80%, mientras 
que Dos Bocas alcance 90% 
y Deer Park envié a Méxi-
co al menos el30% de su 
producción.

Dijo que, en conjunto, és-
tas podrían alcanzar una dis-
ponibilidad de diésel de 390 
mil barriles por día y con 
ello abastecer la demanda 
interna.

Sin embargo, en el caso 
de la gasolina, mencionó que 
la autosuficiencia no podrá 
ser alcanzada en el mismo 
periodo que el caso del dié-
sel, sino que tardará unos 
años más, dependiendo de 
cómo avancen los niveles de 
procesamiento y la demanda 
en el mercado interno.

El experto explicó que por 
cada barril que se destina a 
las refinerías, 33% resulta en 
gasolina magna, 2% en pre-
mium, 5% en diésel, 17% de 
diésel de bajo azufre y 21% 
de combustóleo.

PRODUCCIÓN DE DIÉSEL

(Miles de barriles diarios, a noviembre)

PROYECCIONES DE LA OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

(Millones de toneladas métricas)
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