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Expertos no creen que
Banxico pueda alcanzar
su objetivo de inflacion

POR VERONICA REYNOLD

MERK2@EELHERALDODEMEXICO.COM

El Banco de México (Banxico) ha
perdido su tesoro mas valioso, su
credibilidad, ya que ni el mercada ni
los analistas creen la efectividad de
su politica monetaria para alcanzar
el objetivo de inflaciéon de 3.0 per
ciento, deacuerdo con Alfredo Cou-
tifio, director de Moody's Analytics.

El experto considerd que el re-
lajamiento monetario prematuro
aplicado por el Banco Central, sin
haberse logrado antes la conver-
genciainflacionaria, eslacausadela
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® Banxico debe
mantener la res-
triccién y reducir
la demanda.

pérdida de credibilidad de la polftica
monetaria implementada.

Explicd que para lograr la meta
de la inflacién y, en consecuencia,
restaurar la credibilidad, Banxico se
necesita manejar la politicamoneta-
ria con un firme compromiso con la
estabilidad de precios, "estoimplica
dar un golpe de timdn: revertir el
relajamiento monetario”.

Existentresfactores que permi-
ten afirmar que |a politica moneta-
ria actual no es creible ni efectiva,
refirié en su analisis [ a Estabilidad
de Precios Requiere Revertir el Re-
lajamiento Monetario.

El primero, detallo Coutifo, es el
retiro prematuro del frenc moneta-
rio a lo largo del 2025, ante la prisa
de las autoridades por ayudar ala
economia mexicana para salir de su
prolongada debilidad.

Ello, al desaparecer por completo
|a restriccion a partir de septiembre

cuando latasade referencia real al-
canzdellimite superior de laneutra-
lidad y las condiciones monetarias
entraronenterrenonetamente neu-
tral apartir del (iltimo cuarto del afio.

Elsegundofactor, segtinlacalifi-
cadora, es el deterioro de las expec-
tativasde inflacién tanto del mercado
como de los analistas, ya que no
prevén gue se alcance unainflacion
de 3.0 por ciento ni para finales de
2026, cuando Banxicoprevé lograrlo
antes de qu termine el afio.

El tercero, apuntd, es el galope
persistentedelainflacion subyacen-
te —queesladeterminalos precios
enel medianoylargoplazo—durante
2025, que se acelerd a medida que
los recortes de tasas aumentaron
sumagnitud de 25 puntos base en
2024 250 puntosenlaprimerami-
tad de 2025.

Asl, preciso, la inflacion subya-
cente no sélo no disminuyé sino
incluso aumento, desde un 3.7 por
ciento a finales del 2024 hasta 4.3
por ciento a finales del 2025, por lo
que no es coincidencia que la infla=
cién subyacente se haya manteni-
do por encima de 4 por ciento en la
segunda mitad de 2025, cuando la
politica monetaria se volvio acormo-
daticia, segin Moody's.#®



