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Descarta Fitch que crisis geopolitica
presione al mercado de crudo en 2026

Por Maria Luisa Aguilar -enero 16,2026

A pesar de que la volatilidad persistira, la prima de riesgo geopolitico muestra limites
ante el exceso de la oferta global. Solo la produccion no perteneciente a la OPEP+, donde
Sfigura el liderazgo de EU, seguido por Canada y Brasil, contribuye con hasta el 55% de los
aumentos. Al cierre de este aino, la cotizacion del Brent situaria en 63 dolares por barril,

estimo el viernes la agencia.
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Fitch Ratings descarto el viernes presiones adicionales sobre la prima de riesgo geopolitico de petroleo
durante el 2026 “debido al exceso de oferta en el mercado global”, y a pesar de que a lo largo del periodo

habra una mayor volatilidad en los precios.

“Cualquier posible interrupcion del suministro en Iran puede ser absorbida por un mercado con exceso de
oferta”, sostuvo. El crudo referencial Brent concluiria el afio en niveles de 63 ddlares por barril (dpb),

estimo.
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La agencia internacional de riesgos crediticios también prevé que la oferta de crudo al término del 2025
llegb a los 3 millones de barriles por dia (MMbpd) mientras que en 2026 habria un aumento adicional de
2.5 MMbpd. Esto contrasta con la proyeccién de un crecimiento de la demanda global de apenas 0.8
MMbpd.

Fitch senal6 que la produccion de petroleo de paises que no pertenecen a la OPEP+, liderados por EU,
Canada, Brasil, Guyana y Argentina, contribuye hoy con entre el 48 y el 55% de los aumentos en la oferta,
citando datos de la Agencia Internacional de la Energia.

Segun la Encuesta de Energia de la Reserva Federal de Dallas, los productores de petroleo estadounidenses
requieren de un precio del referencial WTI de entre 61y 70 doélares por barril para perforar un nuevo pozo
de forma rentable.

Dilemas

Entre los otros puntos geograficos de relevancia, y en clara referencia a la OPEP y a la OPEP+, la oferta de
crudo en Iran se ha mantenido estable a pesar del endurecimiento de las sanciones estadounidenses
iniciadas antes las manifestaciones sociales en contra del régimen de los Ayatollah en el arranque del 2026,
en noviembre del afio pasado, a cargo de la Oficina de Control de Activos Extranjeros de EU.

La produccion en Rusia, por su parte, se mantiene practicamente sin cambios en 9.3 millones de barriles
diarios a pesar de las sanciones de parte de EU y Reino Unido a las petroleras rusas Lukoil y Rosneft, con
aproximadamente el 50% de las exportaciones.

Los datos de Fitch arrojan que Venezuela posee el 17% de las reservas probadas mundiales, la mayor base
de recursos petroleros del mundo, pero en noviembre del 2025 produjo solo el 0.8% del crudo mundial.

“La renovacion de la inversion de las companias petroleras estadounidenses y otras companias
internacionales requeriria un marco regulatorio confiable y estabilidad fiscal en el sector, especialmente
dada la expropiacion de los activos de las companias petroleras estadounidenses en 2007”, resalto.



