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Riesgo geopolitico del petroleo se mantendria
acotado: Fitch Ratings

CIUDAD DE MEXICO, enero 16 (EL UNIVERSAL).- El riesgo geopolitico del petréleo se mantendria
acotado pese a la mayor volatilidad en los precios, debido al exceso de oferta en el mercado global, de
acuerdo con Fitch Ratings.

La calificadora sefiala que una eventual interrupcion del suministro de Iran podria ser absorbida por el
mercado, mientras que los incrementos potenciales de produccion en Venezuela serian limitados en el
corto plazo y dificiles de materializar de forma relevante en el largo plazo.

En este contexto, Fitch estima un precio promedio del Brent de 63 dolares por barril para 2026 y mantiene
su andlisis crediticio con base en un precio de mitad de ciclo de 60 ddlares por barril.

En ese sentido, dijo que el mercado petrolero mundial continuara en una situacién de sobreoferta en
2026. Fitch calcula que la oferta global aument6 en 3 millones de barriles diarios (mmbpd) en 2025 y
prevé un incremento adicional de 2.5 mmbpd en 2026, mientras que la demanda creceria alrededor de 0.8
mmbpd por afio.

Asi, la produccion fuera de la OPEP explica 55% del aumento de 2025 y 48% del previsto para 2026,
impulsada principalmente por Estados Unidos, Canada, Brasil, Guyana y Argentina, segun datos de la
Agencia Internacional de la Energia.

Recordo que para 2027 se anticipa una moderacion en el crecimiento de la oferta no OPEP, en un
entorno en el que los productores estadounidenses requieren un precio del West Texas Intermediate
(WTI) de entre 61 y 70 dolares por barril para que nuevas perforaciones resulten rentables.

Venezuela, sin impacto significativo en mercado de petréleo, dice Ftich

La firma recalc6 que Venezuela concentra 17% de las reservas probadas de petréleo a nivel mundial,
pero su participacion en la produccién global sigue siendo reducida. En noviembre de 2025 aport6 0.8%
del crudo mundial, con una produccion de 0.86 millones de barriles diarios y exportaciones por 0.67
millones de barriles diarios.

En tanto, la produccion cay6 desde 2.5 millones de barriles diarios en 2010 a 0.88 millones en 2024, como
resultado de sanciones y menor inversion. Fitch estima que la venta de inventarios almacenados y un
eventual levantamiento de sanciones podrian elevar la produccién a cerca de 1 mmbpd en el corto plazo,
sin un impacto significativo en el mercado global.

Para Fitch, un aumento hacia niveles de entre 1y 1.5 mmbpd, o un retorno a los niveles de 2010 en el
largo plazo, requeriria inversiones sustanciales, modernizacion de infraestructura y un marco regulatorio
estable que incentive la participacion de compafiias internacionales.



