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Aumentan los riesgos de
liquidez de trasnacionales
que operan en AL: Fitch

JESSIKA BECERRA

Los riesgos de liquidez y refinancia-
miento de las empresas trasnacio-
nales que operan en América Lati-
na podrian aumentar en la medida
que crezca la aversion al riesgo de
los inversionistas por los eventos
geopoliticos recientes, advirtié ayer
la calificadora Fitch.

Incluso, la perspectiva de las
companias de la region se encuen-
tra en deterioro.

La institucién financiera sefiald
que los riesgos aumentaran si las
altas tasas de interés lastran el flujo
de caja, al tiempo que persisten los
riesgos regulatorios y de politica
comercial.

No obstante, la calificadora des-
taco que las perspectivas macroeco-
némicas globales son favorables.

En sureporte Perspectivas y KPI
de las empresas globales para 2026,
que resume los cambios clave, las
ultimas previsiones sectoriales y los
supuestos de los indicadores clave
de rendimiento (KPI), Fitch estimo
que los ingresos del sector crezcan
2.8 por ciento.

A su vez, la firma espera que el
indicador que mide la rentabilidad
operativa, el margen Ebitda (que
muestra cuanto genera antes de

intereses, impuestos, depreciacio-
nes y amortizaciones) en 2026, sea
de 17.7 por ciento en el sector.

“Prevemos una ligera reduccion
del gasto de capital global, lo que
resultard en un margen de capital
de 9 por ciento, con un margen de
flujo de caja libre para nuestra car-
tera cercano a 0.8 por ciento”, se
menciona en el analisis.

A su vez, Fitch comento que las
revisiones de los KPI son dispares.

“Aumentamos los supuestos para
ciertas geografias en los sectores
de servicios ptiblicos, telecomunica-
ciones, ferrocarriles y camiones, y
productos y materiales de construc-
cién, pero los redujimos en algunos
paises para automocion, construc-
cion de viviendas y alimentacion y
bebidas”, comentd.

Las previsiones de la cartera de
Fitch, compuesta por mas de mil
800 emisores corporativos no finan-
cieros, respaldan una perspectiva
neutral para el crédito corporativo
en 2026, al igual que su expectativa
de modestas mejoras interanuales
en el crecimiento de los ingresos,
el margen Ebitda y el flujo de caja
libre. De nuestras 62 perspectivas
sectoriales para 2026, 51 (82 por
ciento) son neutrales, 10 (16 por
ciento) se encuentran en deterioro
y una (2 por ciento) en mejora.

o




