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CFE marca precedente financiero;
sobredemanda en emision de deuda

La Comisién Federal de Electricidad (CFE) regres6 a los mercados financieros
internacionales con una emisién de deuda que registr6 la mayor sobresuscripcion en su
historia.

Tras 16 meses de ausencia, la operacion realizada el 22 de enero alcanzé una demanda maxima de 10 mil
451 millones de délares, equivalente a una sobresuscripcion de siete veces el monto ofrecido, reflejando
un elevado interés de inversionistas institucionales globales.

Aunque CFE no precis6 el monto ofrecido, por la informacion presentada se estima que fue por
alrededor de mil 500 millones de doélares.

La transaccion se estructuré en dos tramos. El primero corresponde a un bono tipo bullet con
vencimiento a ocho afios y una tasa indicativa de 6.04%, cuyos recursos se destinaran al
refinanciamiento de pasivos, con el objetivo de fortalecer el perfil financiero de la empresa. El segundo
tramo consiste en un bono amortizable a 25 afios, con una tasa de 6.50% y una vida media de 12 anos,
orientado al financiamiento de proyectos de inversion.

Ambos instrumentos estan previstos para recibir calificaciones de grado de
inversion: Baa2 por Moody’s, BBB por S&P y BBB- por Fitch, en linea con las calificaciones de la deuda
vigente de la empresa productiva del Estado.



