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Meéxico esta ganando prestigio como destino comercial
por bajos aranceles: Bank of America

Jessika Becerra
26 de enero de 2026 15:02

Ciudad de México. México esta ganando prestigio como destino comercial debido a que los aranceles que le impuso
Estados Unidos son mas bajos de los que ese pais establecié a China, sostuvo Carlos Capistran, economista jefe para
México, Latinoamérica y Canada de Bank of America.

“México esta perdiendo su prestigio como destino comercial para abastecer a Estados Unidos? No, México esta
ganando su prestigio porque cuando Estados Unidos le puso aranceles a todos, hablabamos que el arancel efectivo de
Meéxico es menor que los demds”, comentd en una conferencia en linea desde Nueva York.

Expuso que México compite directamente con China por el mercado de Estados Unidos en productos manufacturados
y que la tarifa del pais asiatico subi6 a niveles de 30 y 40 por ciento, mientras que la de México es de 5 por ciento.

“Entonces si, hace 10 afios las dos tarifas eran cero y ahora han subido mucho, pero la de China ha subido mucho mas
que la de México”, apunto.

“Asi es que México no ha estado perdiendo el prestigio, ha estado en términos relativos ganando (...) Y por eso
creemos que México tiene que actuar decididamente para aprovechar esta oportunidad (...) es uno de los paises mas
favorecidos y tiene que aprovechar este momento para para poder crecer mas”, afirmo.

Expuso que los inversionistas extranjeros se sienten comodos con el perfil de riesgo de México cuando lo comparan
con otros paises como Brasil y Colombia.

“Con los inversionistas que yo platico, yo no veo que estén viendo que México tenga un mayor riesgo global que
otros paises, al contrario, yo los siento cémodos con México cuando lo comparan con otros paises"”, menciond.

Sin embargo, reitero que la caida acumulada de 8 por ciento en la productividad de México en los Gltimos 10 afios
impide mayor crecimiento de la economia mexicana.

Indic6 que México crecid 2 por ciento en promedio durante muchos afios, un nivel que el analista considero bajo.

“Pero en fechas recientes, en los ultimos afos, ya el promedio de crecimiento es incluso la mitad de eso, ya es mas
cercano a | por ciento el promedio por afio. Eso es una tasa muy muy baja y no es de un afio, son ya de varios afios”,
destaco.

Para el 2026, Bank of America estima que el PIB de México crecera 1.2 por ciento, lo que representa una
recuperacion moderada en comparacion con el aumento de 0.4 por ciento del 2025.

Capistran explico que el crecimiento per capita total- aquel que se ajusta por el tamafio de la poblacion- ha
permanecido estancado en los 10 dltimos afios, en niveles de 5.0 por ciento, segun bases de datos comparables que
analizo con las estadisticas de distintos organismos internacionales como el Banco Mundial la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Economicos.

En cambio el pib per cépita de China crecié 70 por ciento en el mismo lapso, el de Estados Unidos 20 y el de Chile
10 por ciento.
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“México estd basicamente estancado, no esta creciendo. Y si sacan la luz para ver los ultimos afos, incluso se ve una
caida (...) México tiene un problema en crecimiento que no es nuevo y que es ya de varios afios”, comento.

Desde su perspectiva, el estancamiento se debe a que México tiene un problema de productividad, la cual ha caido 8
por ciento (acumulado) en 10 afios, mientras que en el mismo periodo subié 22 por ciento en China y 5 por ciento en
Estados Unidos.

Capistran planted que para elevar la productividad es necesario aumentar la inversion en capital humano, promover
empresas mas dindmicas que puedan expandirse hasta convertirse en grandes empresas.

“El otro problema es cuando uno hace una radiografia de empresas en México, el pais tiene una sobrepoblacion de
empresas chiquitas (de menos de 10 empleados) no es lo que se ve en otros paises del mundo”, dijo,

A su vez, para elevar la productividad se requiere aumentar la inversion en infraestructura y modernizarla.

“No solo la infraestructura fisica, puertos, etcétera, sino también la infraestructura digital. Y dentro de todo esto, hay
una parte muy importante: invertir mas también en los insumos (...) la energia es algo muy importante; acelerar la
adopcion de tecnologia es otro de los puntos muy importantes y finalmente el fortalecer instituciones y fortalecer el
Estado de Derecho”, concluyd.

Prevén revisiones frecuentes del T-MEC

Capistran previd que las revisiones del Tratado México, Estados Unidos y Canada (T-MEC) que se realizaran a partir
del proximo 1 de julio sean cada vez mas frecuentes o anuales.

El especialista espera que el acuerdo siga funcionando, no se rompa y continde como un acuerdo trilateral, asi como
la conversacidn sobre algunos temas especificos como el de la energia.

“Tendriamos un T-MEC que si bien no se destruye, continua, pues tiene revisiones més frecuentes, de tal forma que
la incertidumbre no se acaba de ir. Las empresas siguen enfrentando una cierta incertidumbre con el T-MEC, lo que
implicaria un poquito mas de volatilidad para el tipo de cambio”, admitio.

Previé que los siguientes meses, el peso seguira fortalecido frente al dolar, pero la volatilidad por incertidumbre que
dard la revision en julio del T-MEC, asi como los posibles recortes a la tasa de interés que establece el Banco de
México haran que para la segunda mitad del afio, el peso se deprecie un poco.

“Creemos que cerrara el afilo como en 18.25 pesos por ddlar. Muchos de nosotros todavia consideramos 18.25 peso
fuerte”, comento.

Agrego que el peso mexicano es una de las monedas de mayor demanda en el mundo, gracias a su grado de
inversion, es decir la calificacién que le asignan Standard and Poor’s, Moody’s y Fitch para que los compradores
de bonos conozcan su nivel de cumplimiento.

Detall6 que a diferencia de Brasil y Colombia, México es el Gnico que tiene grado de inversion.

“Entonces vemos mucha gente metida todavia en ese play y eso ha hecho que el peso siga siendo una moneda
demandada en el mundo y eso si ayuda”, concluyd.



