
Finanzas
y Dinero

MARTES
27 de enero
del 2026

6

valores
@eleconomista.mx
 
Visita 
nuestro 
sitio web 
www. 
eleconomista. 
com.mx/ 
sectorfinanciero
 
Visita 
nuestro 
sitio web 
www. 
eleconomista. 
com.mx/ 
economía

editora:
Ana María 
Rosas
coeditora:
Gloria  
Aragón

coeditoras gráficas:
Catalina Ortíz 
y Tania Salazar

Sector exportador será el motor

PIB de México crecerá 1.2% este 
año, anticipa Bank of America, 
luego de estancamiento en 2025

• Se trata de una “recuperación moderada” que evidencia que la 
economía tiene un “problema crónico de bajo crecimiento” vinculado a 
la caída de la productividad

Yolanda Morales
yolanda.morales@eleconomista.mx

B ank of America anticipa un 
crecimiento de 1.2% para 
el Producto Interno Bruto 
(PIB) de México para este 
año, “una recuperación 

moderada” respecto del estancamiento 
que se experimentó en el 2025.

De acuerdo con el economista jefe 
para México, Latinoamérica y Canadá, 
Carlos Capistrán, la actividad econó-
mica el año pasado registró un avance 
de 0.4%, “que es un estancamiento”. 

En conferencia de prensa remota, 
para presentar las perspectivas eco-
nómicas que tiene BofA para México, 
destacó que los riesgos para su pronós-
tico son al alza y están vinculados al 
mejor desempeño de Estados Unidos; 
el impacto positivo que tendrá la de-
rrama económica generada por la Copa 
de Futbol, así como un mayor gasto de 
inversión por parte del Gobierno.

Refirió al equipo de economistas de 
BofA que recién elevaron su expectati-
va de crecimiento para Estados Unidos, 
a 2.8% para este año, “casi 3%” para 
enfatizar que implica la posibilidad 
de exportaciones más dinámicas de 
productos mexicanos y la mejora en su 
sector laboral con impacto positivo en 
las remesas dirigidas a México.

Desde Nueva York subrayó que tal 
como sucedió el año pasado, será el 
sector exportador el motor de creci-
miento para México en el 2026 y que 
su escenario base es que la revisión del 
acuerdo comercial con Estados Unidos 
y Canadá (T-MEC) se resolverá sin lle-
var la incertidumbre a cero. Es decir, 

seguiremos con revisiones anuales, 
pero con los tres socios.

Reformas del 2024 y algunas 
señales positivas
Si bien admitió que “la implementación 
de reformas del 2024” sigue alimentando 
la incertidumbre para los inversionistas, 
tomó como una señal positiva el hecho 
de que la presidenta Claudia Sheinbaum, 
convocara a un grupo de economistas 
para identificar las razones del bajo cre-
cimiento económico del país.

Argumentó que México tiene un 
problema de bajo crecimiento crónico. 
Utilizó una figura retórica para expli-
car que “se tiene que dar un paso atrás 
para ver todo el bosque del crecimiento 
económico (…) no árbol por árbol”.  

“México tiene un problema estruc-
tural de productividad que va mucho 
más atrás de la pandemia (…) Mientras 
en Estados Unidos, la productividad 
acumulada ha aumentado 4% del 2020 
a la fecha, en México ha caído en 6% en 
ese mismo periodo”.

Identificó algunos factores que hi-
cieron que el año pasado la economía 
no creciera, y destacó que al tener bien 
identificado uno de los problemas del 
crecimiento de largo plazo, como es la 
baja productividad, se puede actuar.

Invertir para crecer
Para elevar la productividad de largo 
plazo, se requiere invertir en capital 
humano y promover un entorno que 
permita a las empresas un mayor di-
namismo, comentó.

México tiene una sobrepoblación 
de empresas chiquitas, o sea, tene-
mos muchas empresas de menos de 10 
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empleados y con esas nos quedamos 
por mucho tiempo. En otras partes del 
mundo, muchas de las empresas pe-
queñas logran crecer con un ambiente 
empresarial mucho más dinámico y 
ese tejido empresarial sostiene un des-
empeño más dinámico y productivo.

Consideró relevante aumentar la 
inversión en infraestructura física de 
puertos; digital y energía para mo-
dernizarla. Acelerar la adopción de 
tecnología es otro de los puntos muy 
importantes y, finalmente fortalecer 
instituciones y el Estado de derecho.

Si bien reconoció que trabajar en 
estos factores no genera crecimiento 
inmediato, agregó que “se requiere 
tomar acción en ellas para dar poco 
a poco la vuelta al problema de bajo 
crecimiento crónico”.

Inflación sin presión consistente y 
la tasa terminal a un paso
El experto observó que con una re-
cuperación moderada como la que se 
espera, la brecha del producto se va 
a mantener negativa, dando espacio 
para que Banco de México pueda re-
cortar un poco más la tasa.

Si bien considera que la inflación se 
verá presionada por el impacto de los 
aranceles y los impuestos especiales, 
así como por el efecto del Mundial de 
Futbol, serán efectos de una sola vez 
que permitirán a la inflación llegar a 
una variación de 4.1% al cierre del año.

En el transcurso habrá meses que 
estará por debajo de 4%, lo que faci-
litará que Banco de México recorte la 
tasa en cuatro ocasiones para dejarla 
en 6 por ciento.

“Esa sería la tasa terminal. Creo que 
es muy difícil que Banxico pudiera re-
cortar más allá de ese 6 por ciento”.

 Enfatizó que los miembros de la 
Junta de Gobierno ya han enviado se-
ñales de que están cómodos con una 
inflación debajo de 4%, aún sin llegar 
al objetivo puntual.

“Cuando uno ve las Minutas, distin-
tos miembros de la Junta de Gobierno, 
han mencionado que la inflación está 
por debajo de su promedio histórico, que 
es como 4.2 por ciento. Y un poco como 
yo lo interpreto es que se sienten cómo-
dos con que la inflación esté simplemen-
te abajo de su promedio histórico”.

Anticipó que se abrirá una pausa en 
el ciclo de recortes en la decisión de la 
próxima semana de Banco de México y 
se pronunciará hasta mayo. Aclaró que 
espera una revisión de los pronósticos 
de inflación de Banxico en el anuncio 
de febrero que incorporará la presión 
de los impuestos, aranceles y el Mun-
dial. Un pronóstico un poco más ape-
gado a lo que está viendo el mercado.
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Lejos del  
potencial

A decir de 
analistas, 
México tiene un 
potencial para 
crecer a tasas 
de 2% anual; 
los pronósticos 
para el 2026 
siguen por 
debajo de ese 
nivel.
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