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ada es casual en el mundo dela inversion de riesgo: previoa que

Moody’s Ratings, queaqui dirige Carlos Diaz dela Garza, degrad6
la calificacién soberana México de Baa2 a Baa3 —ultimo peldano del
gradodeinversion—, las deudas estatales yahacian aguacomoNuevo
Leon, Sonoray Sinaloa... yain masamenazadoralaconservacion del
llamado Grado e Inversion del pais fue la accién que 55 dias antes, el
1deabril pasado, laadministraciéon municipal entrante del Puerto de
Veracruz, encabezada por la alcaldesa Rosa Maria Hernandez Espejo,
requisarala primera Asociacién Publico-Privada municipal del pais.

Si algo verifican todas las calificadoras de va-
lores son los niveles de riesgo para la inversién
en cada pais para determinar el potencial de
los gobiernos de recaudar suficientes recursos
para pagar su deuda nacional y las deudas sub-
nacionales. La tinica buena noticia del reporte
de Moody's es que a diferencia de S&P cambi6
la perspectivadel pais de negativaa estable...de
ahi en adelante no dejo titere con cabeza: déficit
fiscal cercanoal 5% del PIB en 2025 con el apoyo
aPemex (35 mil millones de délares ese afioy 14
mil previstos para 2026) y deuda bruta creciente
queraya el 50% de lariqueza generada cada afo

Tras las bajas de calificaciones y perspectiva,
una preguntaronda en el dnimo de prestamistas
e inversores: ;cudntos gobiemos subnacionales
repetiran patrones de manejo discrecional que
en otro tiempo le costaron al pais calificaciones,
inversion y reputacion?

Desafortunadamente, Veracruz es contra-
ejemplo de las medidas que el propio Gobiemo

federal propone para impulsar el agobiado cre-
cimiento econ6mico. Vaya, el 15 de abril, Rocio
Nahle anunci6 la reestructura de la deuda esta-
tal con BBVA México, por 155 millones de ahorro
inmediato, 2 mil 900 millones en intereses y 4
mil 500 millones anuales liberados en partici-
paciones. Apenas en septiembre de 2025, Fitch
elevo la calificacion del Estado de A-(mex) a
A(mex), y HR Ratings la subi6é de HR A- a HR
A, ambas con perspectiva estable. Es decir que
mientras México caminaba hacia el punto de
quiebre, Veracruz logro6 lo inverso..., pero al
parecer no hay animo politico de proteger esa
ventaja competitiva.

Y como es sabido, la morenista Rosa Maria
Hemandez Espejo ejecuté unarequisa contra la
concesion de alumbrado que opera exitosamen-
te 44 mil 535 luminarias, misma que esta regis-
trada ante la Unidad de Inversiones de la SHCP,
validada por la Comisién Federal de Electricidad
y auditada por Price Water House.

Eldiscurso municipal para la expropiacion es
la engaiiifa de que se “ahorra” 16 millones men-
suales..., pero oculta que ese dinero pagaala
CFE, la operacion, el mantenimiento y la amorti-
zaci6n de la inversién privada que el municipio
no tuvo que efectuar.

Parece que en Veracruz no aprenden de su
propia historia de recursos federales etiqueta-
dos usados como caja chica; fideicomisos rotos;
negativa a la fiscalizaci6n. Asf, la ciudad portefia
pone a prueba ala Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios,
la cual se disefi6 paraimpedir que el patrén de
practicas de Javier Duarte se repitiera.

Si esa APP se restablece, el alumbrado del
puerto sigue encendido y el Plan Energético Na-
cional, el pais gana un caso de éxito. Y si no, si
gana el marimbazo mediatico local en contra de
los “malvados empresarios”, el costo no lo paga-
ra laalcaldesa: seran los propios jarochos yluego
los contribuyentes de todo pais si México pierde
su calidad crediticia.

No vean TV Azteca. Los expertos en psicologia
saben que una instruccién en contra de algo suele
derivar en que el receptor realice comportamien-
tos contrarios alo que esperaba el instructor. Y ello
sucede porque en la naturaleza humana, como en
las democracias, esta inscrita desde hace siglos la
busqueda de la libertad como elemento de trascen-
dencia personal y civilizatoria.

Habra que ver en qué deriva la instruccién de
Claudia Sheinbaum de “no vean TV Azteca”, pero
no hay registro publico de los tltimos 60 afios en
que presidente alguno haya ordenado no leer, ver
oescuchara medio de comunicacién alguna como

lo que se emiti6 desde Palacio Nacional este lunes
contra la companiia de medios que encabeza Ricar-
do Salinas Pliego.

Nosdlo se trata de un antecedente, sinode toda
una narrativa que ha venidoacotandolo que dicen
(yloqueno)los medios de comunicaciénregulares
ylas poderosas redes sociales ante las pifias, absur-
dos y abusos del poder. La Sociedad Interamerica-
na de Prensa que dirige Pierre Manigault apunt6
que “sefialamientos desde el poder hacia medios
de comunicacion agravan la estigmatizacion y
pueden afectar el ejercicio delalibertad de prensa”.

Por su parte, la Alianza de Medios Mx que
conduce. Carlos Arredondo Sibaja expreso6 su
preocupacioén sobre si tal pronunciamiento es
unadelanto sobre lo que seriala censura general
alalibertad de expresion.

El asunto de una delas libertades fundamen-
tales de las republicas se recrudece con la inicia-
tiva de reforma electoral que present6 Ricardo
Monreal que puede derivar en cancelar las elec-
ciones donde pierda el partido oficial... y fortale-
cido con la Ley Mordaza Digital que prepara el
equipo de José Pefia Merino desdela Agencia de
Transformacién Digital y Telecomunicaciones
(ATDT) y de la que le daremos detalle.

Calienta motor turbo Kavak. La compania
de compra/ventas de autos usados que fund6
y dirige Carlos Garcia Ottati —y que en febrero
pasado recaud6 427 millones de délares en dos
rondas de su Serie F—atraviesa por un momento
de reinvencion. Trascendi6 que prepara un plan
de expansion en serio que le permitira alcanzar
larentabilidad y, con ello, tomar su segundo aire.



