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Pymes, en busca  
del financiamiento anhelado

L as Pequeñas y Medianas empresas 
en México, mejor conocidas como 
Pymes, han sido y siguen siendo 
una pieza central en los discursos 
políticos y al mismo tiempo, son 

como una especie de holograma para 
las instituciones financieras, porque las 
observan como imágenes tridimensiona-
les inasibles.

Por décadas, las Pymes han estado en 
las proclamas de campaña y hasta en 
los planes de gobierno. Sin embargo, la 
mayoría de los programas han quedado 
en buenos deseos.

A pesar de que el diagnóstico oficial 
marca que las Pymes representan alre-
dedor de 90 por ciento de las unidades 
productivas, lo cierto es que en la mayor 
parte de los casos, representan negocios 
familiares encabezadas por heroicos em-
prendedores que enfrentan, la maraña y 
corrupción burocrática y, padecen la indi-
ferencia de la mayoría de las instituciones 
financieras.

Ni siquiera el Tratado de Libre Comer-
cio Norteamericano firmado en 1994 y la 
poderosa ola de modernización y trans-
formación que provocó de un importante 
sector productivo de México, logró subir 
a las Pymes.

Estas siguen desintegradas y, salvo al-
gunos casos excepcionales, no han logra-
do engarzarse a las cadenas productivas 
exportadoras.

Las Pymes, navegan en las corrientes 
de la formalidad e informalidad.

Ése es el problema central de las Py-
mes. 

No cuentan con la estructura corpo-
rativa y de gobernanza que les permita 
ser objeto de crédito bancario y mucho 
menos del mercado de capitales.

La presidenta de México, Claudia 
Sheinbaum, dijo en días pasados que 
la banca comercial debe bajar las tasas 
de interés al financiamiento que otorga a 
las Pymes.

Incluso le pidió al secretario de Hacien-
da, Edgar Amador que busque, junto 
con los bancos, tanto de desarrollo como 
banca comercial, que bajen las tasas de 
interés.

Y recalcó que a pesar de que Banco de 
México ha venido bajando la tasa de in-
terés interbancaria, el acceso a un crédito 
para una pequeña o mediana empresa, 
sigue siendo muy complejo.

El tema es central. Ya se verá qué 
acuerdan y cómo avanzan gobierno y 
banqueros en ese propósito.

Hasta ahora, han pasado muchas ad-
ministraciones gubernamentales sin que 
se logre el objetivo de impulsarlas vía el 
crédito.

No se ha encontrado el camino que 
conduzca al encuentro del financiamiento

Aumentar el acceso al financiamiento 
de ese segmento productivo, hoy más 
que nunca, resulta imprescindible, para 
la intención gubernamental de aumentar 
la industrialización del país y el contenido 
nacional.

Por otro lado, en el ámbito bursátil, se 
registró en meses pasados, un paso fun-
damental para ampliar el financiamiento 
a las Pymes desde el mercado de valores.

Con ese propósito, las bolsas de va-
lores en México, los intermediarios bur-
sátiles y las autoridades financieras: Ha-
cienda, Banco de México y la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores, impulsa-
ron y lograron la aprobación de la Nueva 
Ley del Mercado de Valores.

Este nuevo marco permitirá nuevos es-
quemas de financiamiento para las Py-
mes, a menores tasas de interés, a plazos 
más largos y con menos garantías.

No se va a lograr de la noche a la 
mañana, reconoce el presidente de la 
Asociación de Intermediarios Bursátiles 
(AMIB), Álvaro García Pimentel, pero 
la nueva ley permitirá avanzar en la de-
mocratización del financiamiento bursátil.

En México –abunda el dirigente– hay 
1.8 millones de empresas formalmente 
constituídas.

Y de ellas sólo una tercera parte, es 
decir 600 mil, tienen financiamiento ins-
titucional.

Es decir, sólo ese número de empresas 
obtienen financiamiento de un banco, una 
Sofipo o una Sofom.

En consecuencia, hay 1 millón 200 mil 
empresas que no tienen financiamiento 
formal y lo obtienen con usureros o em-
peñando el coche, la maquinaria o como 
amigos o familiares. Y eso, es caro, malo 
e inseguro.

En el análisis del sector bursátil se en-
contró que del millón 200 mil empresas 
que no tienen financiamiento hoy, alre-
dedor de 51 mil son susceptibles de ob-
tenerlo.

El número de empleados de una Pyme 
anda entre 10 y 12 personas y con el es-
quema de financiamiento en general, esa 
cantidad se multiplica por cuatro.

Eso quiere decir que si las 51,000 Py-
mes, se financian a través del mercado 
podría aumentar el empleo formal en 
alrededor de 600 mil plazas en dos o 
tres años.

Por otra parte, la nueva Ley del Merca-
do de Valores modificó el artículo 54 para 
que los empresarios mexicanos o extran-
jeros puedan listar o vender sus acciones, 
con acciones libres de voto.

Lo cual quiere decir que podrán obte-
ner financiamiento mediante la venta de 
acciones, sin arriesgar el control de su 
empresa.

Eso es muy importante, en la medida 
en que el 92% de las Pymes, son empre-
sas familiares.

Lo cierto es que hoy, a pesar de la tor-
menta arancelaria que está generando el 
presidente Donald Trump, y la incer-
tidumbre que ello conlleva, el mercado 
de valores, es una opción muy atractiva 
para la inversión y conforme avance la 
consolidación y ejecución de la Nueva 
Ley del Mercado de Valores, sin duda va 
a redundar en mayores oportunidades 
para las Pymes. Al tiempo.

Ricos y poderosos

Marco A. Mares
marcomaresg@gmail.com
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RECURSOS�Y�VALORES�ADMINISTRADOS $

Acciones�administradas�por�cuenta

de�trabajadores�(importe) 328,894,256 277,337,544

Acciones�de�Siefores,�posición�propia�(importe) 2,149,276 1,829,371

Acciones�de�Siefores,�posición�de�terceros�(importe) 23 21

Bancos�cuentas�administradas�por�cuenta

de�trabajadores�(importe) 428,874 496,719

Total��Recursos�y�valores�administrados 331,472,430 279,663,655

INFORMACIÓN ADMINISTRADA DE TRABAJADORES $

Saldos�administrados�de�vivienda

INFONAVIT�(importe) 149,933,440 131,415,161

Saldos�administrados�de�vivienda

FOVISSSTE�(importe) 2,861,883 2,498,433

Saldos�de�bonos�de�pensión�del�ISSSTE�(importe) 503,350 609,408

Saldos�en�Banxico�de�prestadoras

de�servicios�(importe) 103,838,655 79,294,852

Total Información administrada de trabajadores 257,137,329 213,817,854

CUENTAS�DE�ORDEN

Ingresos�por�comisiones 435,160 389,983

Costos�de�operación:
Costos�de�afiliación�y�traspaso 63,798 25,006

Costos�directos�de�operación�por�inversión�y�administración�de�riesgos 49,798 30,673

Otros�Costos�de�Operación 167,007 149,964

Utilidad�bruta 154,558 184,341

Gastos�de�administración 94,754 71,831

Utilidad�de�operación 59,804 112,510

Otros�ingresos�y�gastos�-�Neto 33 333

Resultado�integral�de�financiamiento:

Intereses�(a�cargo)�a�favor 1,789 2,634

Resultado�por�valuación�a�valor�razonable 427 10,054

(Pérdida)�utilidad�en�fluctuaciones�en�moneda�extranjera 1,502 863

Intereses�a�(cargo)�favor�por�arrendamiento (221) (202)

Participación�en�los�resultados�de�subsidiarias�y�asociadas 113,291 15,078

Utilidad�(pérdida)�antes�de�impuestos�a�la�utilidad 176,625 141,270

Impuestos�a�la�utilidad 42,000 43,299

Utilidad�(pérdida)neta 134,625 97,972

Otros�resultados�integrales�(ORI) 0 0

Participación�en�los�ORI�de�asociadas 0 0

Resultado�Integral 134,625 97,972

ACTIVO
Activo�a�Corto�plazo:

Efectivo�y�equivalentes�de�efectivo 58,634 151,102

Inversiones�en�instrumentos�financieros 297,971 255,849

Cuentas�por�cobrar: 7,653 22,856

Partes�relacionadas 4,989 21,739

Deudores�diversos 2,664 1,117

Pagos�anticipados�a�corto�plazo 23,586 21,412

Pagos�Provisionales 19,680 16,721

Pagos�anticipados 3,906 4,691

Suma�del�Activo�a�Corto�Plazo 387,844 451,219

INVERSIONES�PERMANENTES 1,856,285 1,578,501

Inversiones�en�la�reserva�especial 1,818,887 1,544,126

Inversiones�en�capital�social�mínimo 32,418 29,396

Otras�Inv�Permanentes�en�Procesar 4,979 4,979

Propiedades�Mobiliario��y�Equipo�–�Neto 22,091 22,088

Impuestos�diferidos 60,785 37,413

Activos�intangibles�–�Neto 49,583 63,808

Suma�el�activo�a�largo�plazo�e�intangibles 1,988,743 1,701,811

Total activo 2,376,588 2,153,030

PASIVO
Pasivo�a�Corto�Plazo:

Cuentas�por�pagar�y�otros�gastos�acumulados 156,841 125,573

Partes�relacionadas 77,133 16,207

Impuestos�y�contribuciones�por�pagar 7,185 9,563

Participación�de�los�trabajadores�en�las�utilidades 1,594 5,320

Impuestos�a�la�utilidad�por�pagar 42,000 44,000

Suma�del�Pasivo�a�Corto�Plazo 284,753 200,663

Pasivo�a�Largo�Plazo:

Beneficios�a�los�empleados 8,293 6,799

Suma�del�pasivo�a�largo�plazo 8,293 6,799

Total�Pasivo 293,047 207,461

Capital�Contable

Capital�Contribuido:

Capital�social 456,185 456,185

Capital�Ganado:

Reserva�legal 91,237 90,790

Utilidades�(pérdidas)�acumuladas 1,535,466 1,399,015

Otros�resultados�integrales 653 -421

Total�Capital�Contable 2,083,541 1,945,568

Total Pasivo y Capital Contable 2,376,588 2,153,030
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De conformidad con las Disposiciones de carácter general en materia de operaciones, los estados financieros a que se hace referencia en los artículos 87 de la Ley y 108 del Reglamento, cuando
sean anuales, deberán estar firmados por los administradores y comisarios que hayan aprobado y dictaminado la autenticidad de los datos contenidos en los mismos, mientras que los
trimestrales,�deberán�incluir�la�firma�de�los�administradores,�y�si�así�lo�consideran�las�Administradoras�y�Empresas�Operadoras�se�podrá�consignar�también�la�firma�de�los�comisarios.

Los�Estados�Financieros�del�1er�trimestre�de�2025�fueron�aprobado�por�el�Consejo�de�Administración�de�la�Administradora�en�la�cesión�ordinaria�celebrada�el�28�de�abril�de�2025.
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